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A komparativ médszer alkalmazésa nagy hagyomanyokkal rendelkezik a bank-
torténeti kutatasokban * Mér az 1960-as és 1970-es években szilettek a bankrend-
szerek Osszehasonlitdsaval foglalkozé gazdasgtorténeti munkak, melyek maig jelen-
tés hatast gyakorolnak,! s azéta is szép szammal jelentek meg ilyen tanulmanyok 2
Az 0sszehasonlitasok segitették annak megértését, hogy mely tényezék jarultak
hozz4 a bankrendszerek sikeres miikodéséhez az iparosodds sordn, illetve igen
ergsen kirajzolddott altaluk az is, hogy az egyes orszdgokban mi volt maguknak
a bankrendszereknek a szerepe a névekedés folyamataban.3

A nemzetkozi kutatasokkal ellentétben azonban mindmaig kevéssé talalhaté
meg az dsszehasonlitds szempontja a magyar banktérténetirdsban. Ez jelentés
részben annak kdvetkezménye, hogy a banktérténetirds igen késén — az 1980-as
évek kozepétol — nyert teret a magyar gazdasagtorténet-irdson belill. Azdta sza-
mos munka jelzi e részdiszciplina fejlédését, melyek egyes résztertuleteken az év-

* Eziton szeretnék kaszénetet mondani Kovér Gydrgynek és Pogdny Agnesnek a tanulmany
kéziratahoz flizott értékes megjegyzéseikért.

1 Alexander Gerschenkron: Economic Backwardness in Historical Perspective. Cambridge,
Mass., 1962.; Rondo E. Cameron (Ed.): Banking in the Early Stages of Industrialization. New York,
1967.; Raymond W. Goldsmith: Financial Structure and Development. New Haven, 1969.; Rondo E.
Cameron (Ed.): Banking and Economic Development. New York, 1972.

2 Csupan néhany munkara utalva: Karl Erich Born: Geld und Banken im 19. und 20. Jahr-
hundert. Stuttgart, 1977.; Charles P Kindleberger: A Financial History of Western Europe. London,
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4 Rdnki Gyérgy: A Magyar Altalanos Hitelbank a 20-as években. In: Us.: Mozgasterek és
kényszerpalyak. Bp., 1983. 286-317.; Kéuvér Gyorgy: A brit tékepiac és Magyarorszdg: az Angol-Ma-
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magyar bankfejlédés tirgyaldsa ugyancsak hidnyzik az Gsszehasonlitdst -— vagy
azt is — célul vélaszté nemzetkozi banktsrténeti munkakbdl.?

A kovetkezdkben kisérletet tesziink a magyar bankrendszer 6sszehasonlitd
vizsgdlatdara. Minden jelentds banktérténeti aspektust atfogé dsszehasonlitdsra
ezuttal sincs lehetdség, mar csak a magyarorszdgi banktérténeti kutatésok he-
lyenként tovabbra is fenndlld igen nagy hianyai miatt sem. fgy néhany kilénosen
fontosnak tartott — s az alabbiakban részletezett — teriilet vizsglatara koncent-
ralunk. Reményeink szerint azonban a nemzetkézi perspektiva ennek ellenére
megvilagitja a magyarorszagi bankfejlodés fontos sajatossagait, illetve ezek kiala-
kuldsanak egyes tényez6it, valamint lehetSséget ad néhany, a magyar bankrend-
szerre vonatkozé téves megallapitds pontositasara is. Emellett az 6sszehasonlitds
arnyalhatja altaldban az univerzalis bankrendszerekrél és a bankszektornak a
késén jovok iparosoddsdban elfoglalt helyérél kialakult képet is.

A magyar bankfejlédés {6 viszonyitasi pontjaiként a német és az osztrdk
bankfejlédés szolgdlnak, helyenként azonban a magyar eset jellemzdinek jobb meg-
vilagitdsdra mas nemzetgazdasagok példaira is utalunk. A német és osztrak bank-
rendszer azért érdemel kulonos figyelmet, mert — mint latni fogjuk — ezek a
magyarhoz tobb szempontbél hasonléan univerzdlis jellegliek voltak. Ezenkiviil
a szakirodalom mindkét orszagban — bér nem vitdk nélkil — jellemzden pozitiv
szerepet tulajdonit az iparosodas folyamataban a bankoknak. Kiilénésen érvényes
ez a német bankrendszerre a 19. szdzad mésodik felében, mely gyakran a nove-
kedést tamogaté bankstruktira iskolapélddjaként jelenik meg a gazdasagtorténeti
irodalomban - szemben példaul a brit megfelel§jével.6 Ausztria és Magyarorszag
ezenkivill 1918-ig ugyanazon biredalomhoz tartozott, ezért tanulsdgos lehet, hogy
e hasonlé politikai-pénziigyi-gazdasagi adottsdgok kozepette miként fejlédott bank-
rendszeriik egymashoz viszonyitva.

A vizsgélt id6szak 1880-t6l 1931-ig terjed — évszamokhoz 4ltaldban nehezen
kothet6 gazdasagtorténeti folyamatokrdl 1évén szé, a kutatas korszakhatarai ter-
mészetesen csak hozzavetGlegesek. Az 1880-as évekre jott létre a modern bank-
rendszer Magyarorszagon, mely a — tanulmanyunkban belsé korszakhatérként
szolgdlé — vilaghdboriig lényegében azonos elvek szerint mkodott, de ez a struk-
tira még azutdn is, egészen az 1930-as évekig meghatdrozé maradt. A habori
alatt és utdn mindazéltal mér jelentSsen megvaltoztak a bankrendszer funkcio-
naldsdnak feltételei, igy ez a szakasz a hasonldsagok mellett mar szamottevéen
kulénbozott is az eldzétol.

Az 1880-1931 kozo6tti peridduson belill a tanmulményban az els6 vilaghabori
el6tti mintegy hdrom évtizedre, a magyar bankrendszer torténetének legviragzébb
szakaszdra koncentralunk, mert a kérdéssel foglalkozé gazdasigtorténeti munkak
hagyoményosan kiilongsen ebben az idészakban tulajdonitanak nagy szerepet a

mic History, 13 (1984):2., 137-202.; Néhany 6sszehasonlité megallapitas ugyancsak taldlhaté a ko-
vetkezé munkaban: Katus Ldszlé: Magyarorszag gazdaségi fejlédése, 1890-1914. In: Magyarorszag
térténete. 7/1. kotet. Bp., 1978. 265-401.

5 Ausztria-Magyarorszag illetve megfelelgje (Donaumonarchie stb.) ugyan tobbszor szerepel
cimszéként, azonban ez esetben is a Habsburg Birodalom nyugati felének bankrendszerérdl esik sz4.
Lasd pl.: Europaische Bankengeschichte. Hrsg. von Hans Pohl. Frankfurt am Main, 1993. 316-332.

8§ Tilly: Banking Institutions i. m.; William P Kennedy-Rachel Britton: Portfolioverhalten und
wirtschaftliche Entwicklung im spéten 19. Jahrhundert. In: Richard H. Tilly (Hg.): Beitrage zur
quantitativen vergleichenden Unternehmensgeschichte. Stuttgart, 1985. 45-89.
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magyar bankrendszernek a gazdasagi fejlédésben, azt gyakran egyenesen a ma-
gyar gazdasig legfejlettebb szektoranak tekintve a kozlekedés (vasut) mellett.”
Az irds ezen els6, terjedelmesebb részében mindenekeldtt a magyarorszagi bankok
{1zletpolitikajat vizsgaljuk egy, a nemzetkozi banktérténeti kutatasban igen elter-
jedtnek szamité megkozelités, az egyes pénzintézetek kozott kialakult munkame-
gosztés foka illetve sajatossagai alapjan. Ezutdn a bankfejlédés mas fontos szer-
kezeti/intézményi sajatossdgait mutatjuk be (bankstriiség, 6sszehasonlité pénzii-
gvi hanyados, koncentracié foka, fickhalézatok, fuzick). Végil a magyar bank-
rendszer kialakulasara haté fontosabb eréket vesszitk szemiigyre, {6ként azoknak
szentelve figyelmet (t6keellatottsag, az allam, illetve a jegybank szerepe), melyek-
nek mds — elsésorban az emlitett német és osztrak — univerzalis bankrendszerek
kialakuldsdban killéndsen nagy szerepet tulajdonit a kutatds. A tanulmany masodik
része azzal foglalkozik, hogy a bankfejlédés fontosabb nemzetkozi trendjei miként
érvényestiiltek Magyarorszdgon az els6 vildghdbord utdni bé egy évtizedben.

1. Bankfejlédés az elsé vilaghdabori eldtt
1.

Univerzdlis és specializdlt bankrendszerek

A bankrendszerek egyik alapvet6 jellemzdje, hogy a pénzintézetek kozott
milyen munkamegosztds alakult ki. Ennek alapjan megkiillonboztethetiink uni-
verzdlis és specializalt bankokat illetve bankrendszereket. A modern bankiizem-
tan definiciéja szerint: ,;az univerzalis bank ... olyan bank, (...) amely iizleteinek
gyakorldsa kézben nem ismer korlatozast sem mennyiségi, sem helyi/lokalis, sem
tigyfélcsoportokra vonatkozd, sem dgazati, sem minéségi tekintetben.”’8 Léteznek
persze ennél konkrétabb definicidk is. Ugyanezen szerzd mésik megfogalmazasa-
ban az univerzalis — vagy masként vegyes — bank ,,minden bankiizletet miivel
a jegykibocsétés és a zaloglevél-kibocsatés kivételével.””¥ Georg Solmssen 1930-as
meghatarozdsa szerint pedig a vegyes bank ,,... hitelintézet, amely a hiteliizlet és
a pénzkereskedelem miivelését a kibocsatasi és az alapitasi lizlettel egyesiti.””10
Solmssen definicigjahoz hasonléan a modern gazdasagtorténeti irodalom is a ro-
vidlejarati hitelezést kiegészitd értékpapir-kibocsatési és az alapitasi — vagyis
részvénytarsasag-grindolasi — Gizleteket emelte ki az univerzalis bankokkal kap-
csolatban. Kiilénés hangstilyt kapott az ipari beruhazasi tizletek miivelése, melyek
altal a vegyes bankok nagy szerephez juthattak a njvekedés generéaldsaban. Ennek
alapjin az univerzalis vagy vegyes bankrendszert olyan pénzintézetek alkotjdk,

7 Berend T Ivdn-Rdnki Gyérgy: Eurépa gazdasiga a 19. szézadban, 1780-1914. Bp., 1987.
389.; Katus: Magyarorszag gazdasag fejlédése i. m. 369.

8 Hans E. Biischgen: Bankbetriebslehre. Wiesbaden, 1989. 30.

9 Hans E. Biischgen: Universalbanken oder spezialisierte Banken als Ordnungsalternativen
fur das Bankgewerbe der Bundesrepublik Deutschland unter besonderer Beriicksichtigung der
Sammlung und Verwendung von Kapital. Ksln, 1970. 6.

10 Georg Solmssen: Entwicklungstendenzen und weltwirtschaftliche Aufgaben der deutschen
Groflbanken. Vortrag, gehalten in Zarich am 5. Februar 1930 auf Einladung der Deutschen Han-
delskammer in der Schweiz. Berlin, o. J. 12.
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amelyek a kereskedelmi banki tevékenységet, vagyis a rovidlejaratu hitelezést
kombinaljak a beruhazasi bankok {izletével, a hosszulejaratu befektetéssel. 11
Ezzel szemben a specializalt bankrendszerekben az egyes pénzintézetek

kiilénféle médon, de mindenekeltt az tizlettipusok szerint specializalédnak, s igy a
hossziilejaratu (beruhézasi) banki tevékenység elvilik a révidlejaratii hitelezéstdl.

Az elsé vilaghabori elétti évtizedekben az univerzalis bankok mindenekeldtt
Németorszdgban, de mas kozép-eurdpai orszdgokban, igy Ausztridban, Svajcban,
Olaszorszagban, valamint Skandindvidban is a pénzintézeti rendszer gerincét al-
kottak.12 A masik oldalon — a vitdk ellenére mindmaéig legjellemzébbnek tekint-
heté szakirodalmi allaspont szerint!® — az angol hitelintézetek ezzel szemben
nem kapcsolédtak be a korszakban is gyakran spekulativnak, nem ,bankszeriinek”
tartott hosszilejdraty tizletekbe.l4 Pontosabban fogalmazva Anglidban a bankok tér-
vényileg nem szabdlyozott, tradici6kon nyugvé specializécidja figyelheté meg: a hite-
lintézetek domindns része révidlejarati hitel- és letéti tizletekkel foglalkozott (,,com-
mercial banks”, , deposit banks”), mig a tébbiek kizdrélag az értékpapirok kibocsa-
tasdra, értékpapir-kereskedelemre (,,investment banks”, , brokers”), nemzetkozi ligy-
letekre (,,merchant banks”, overseas banks”) szakosodtak.}® A specializalt angol
€s az univerzalis német tipus kozotti atmenet jellemezte Belgium és Franciaorszag
pénzintézeti rendszerét. Jéllehet a hosszilejaratii iparfinanszirozas éppen ezekb6l
az orszdgokbdl indult el a Société Générale, a Banque de Belgique valamint a
Crédit Mobilier révén, e két orszag bankjai — kudarcaik utdn — jérészt felhagytak
ezen Uzletekkel, s csak az elsé vildghdboru utdn jottek létre ismét univerzalis
bankck (Credit Commercial, Banque Nationale).16

11 Tilly: Banking Institutions i. m. 190.

12 Németorszagra: Richard H.Tilly: Germany, 1815-1870. In: Rondo Cameron (Ed.): Banking
in the Early Stages of Industrialization. A Study in Comparative Economic History. New York, 1967.
151-182.; Manfred Pohl: Die Entstehung und Entwicklung des Universalbankensystems. Frankfurt
am Main, 1986.; Us.: Festigung und Ausdehinung des deutschen Bankwesens zwischen 1870 und
1914. In: Deutsche Bankengeschichte. Bd. 2. Frankfurt am Main, 1982, 223-351., E Barrett Whale:
Joint Stock Banking in Germany. London, 1968. (Orig.: 1930.); Ausztridra: Alexander Gerschenkron:
An Economic Spurt that Failed: Four Lectures in Austrian History. Princeton, 1977.; Richard Ru-
dolph: Austria, 1800-1914. In: Cameron (Ed.): Banking and Economic Development i. m. 29-57.;
U§.: Banking and Industrialization in Austria-Hungary. The Role of Banks in the Industrialization
of the Czech Crownlands, 1873-1914. Cambridge, 1976.; Olaszorszigra: John S. Cohen: Italy, 1861—
1914. In: Cameron (Ed.): Banking and Economic Development i. m. 58-90.; Skandinaviira: S. A.
Hansen: The Transformation of Bank Structures in the Industrial Period. The Case of Danemark.
Journal of European Economic History, 3 (1982) 575-603.; Hans Christian Johansen: Banking and
Finance in the Danish Economy, 1870-1914. In: V L. Bovykin-Rondo Cameron (Eds.): International
Banking, 1870-1914. Oxford, 1992. 159-173.; Lars G. Sandberg: Banking and Economic Growth in
Sweden before World War 1. Journal of Economic History, 38 (1978):3, 650-680.

13 Az angol bankszektor iparosodasban betéltott helyérdl folytatott vitakrol: Michael Collins:
Banks and Industrial Finance in Britain, 1800-1939. London, 1991

14 A szembedllitasra 1d.: Adolf Weber: Depositenbanken und Spekulationsbanken. Leipzig, 1902.

15 Az angol bankokra lasd: Michael Collins: Money and Banking in the UK. A History, 1826-1986.
London-New York-Sydney, 1988 ; B. L. Anderson~Philip Cottrell: Money and Banking in England. The
Development of the Banking System, 1694-1914. London-Vancouver, 1974.; Philip Cottrell: Great Bri-
tain, In: Hans Pohl (Hg.): Europiische Bankengeschichte. Frankfurt am Main, 1993. 237-249.

16 Belgtumra: Rondo Cameron: Belgium, 1800-1875. In: Us. (Ed.): Banking in the Early Stages
i. m. 129-150.; Herman Van der Wee-Martina Goossens: Belgium. In: Bovykin-Cameron (Eds.):
International Banking, 1870-1914. i. m. 113-129.; Franciaorszagra: Rondo E. Cameron: France and
the Economic Development of Europe. Princeton, N. J., 1960.; Rondo Cameron: France, 1800-1870.
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A vizsgalt periédusban Magyarorszagon az univerzalis bankrendszerek tobb
jegye megfigyelheté. Mint aldbb részletesen is bemutatjuk, a hazai bankok — sét,
a takarékpénztdrak — tobbsége eldzetes mennyiségi, lokalis, agazati vagy Ugyfél-
csoportra vonatkozd illetve mindségi korlatozést nem vagy csupan kis mértékben
érvényesitett {izletpolitikdjaban. Jellemz$ példa az 1860-as években alakult Ma-
gyar Altalanos Hitelbank és Franko-Magyar Bank alapszabilya. E bankoknak
alakulasuk idején tobbek kozétt a kdvetkezd lzleti tevékenységekre volt jogosit-
vényuk: ipari és kereskedelmi vallalatok alapitésa, illetve kizremiikiodés ezekben;
tamogatdsuk minden formaban, eléleggel, kolcsonnel vagy masként; vasut- és vi-
zitt épités; elélegnyujtas mindenféle termékre és terményre; ingatlankereskede-
lem; leszamitolds; betétgy(jtés (folyészamla és pénztéarjegy Utjdn egyardnt); t6zs-
dei tigyletek minden valfaja.l7 Ez a tdg tizletkor nem jelentette azt, hogy ezeket
az lizleteket e bankok ugyanazon idében, s féként nem azt, hogy egyenlé sillyal
mivelték. Jelzi azonban azt, hogy a bankok elvileg szinte barmiféle bankiizletet
folytathattak. Ha nem is volt minden pénzintézet alapszabdlya ilyen ambiciézus,
a legtGbb bank {izletszabalyzatdban az elsé vildghaboru elstti évtizedekben a letéti
uzletek, értékpapir-kereskedelem, s6t vallalatalapitdsok egyardnt szerepeltek
mint lehetséges tevékenységi korok.

A magyar univerzdlis bankrendszer sajdtossdgai. A bankok izletpolitikdja

A magyar bankrendszer tehat kiillonbozott a specializalt bankrendszerektsl,
de nem elhanyagolhatd sajatossdgokkal rendelkezett egyes vegyes bankrendsze-
rekkel dsszehasonlitva is. Mindenekelétt bizonyos szempontbdl — elsGsorban a
pénzintézetek kézotti munkamegosztast illetve miikodésének jogi és szervezeti
kereteit nézve — még a németnél és az osztraknal is ,,univerzilisabb” volt. Egy-
részt utdbbi orszagokban a takarékpénztarak elkiiloniiltek a vegyes bankoktol. A
takarékpénztarak alakuldsanak ugyanis mar a 18. szdzadtél kezdve elsésorban
karitativ/szocialpolitikai okai voltak, igy a német és osztrak takarékpénztarak kom-
munalis intézetek voltak, s f6ként a kevésbé mddos rétegekkel 4lltak kapcsolat-
ban. Ez magyarazza azt is, hogy a takarékpénztirak kézbankokként adézési els-
nydket élveztek. Ezenkivil nem részvénytarsasdgi formdban mukddtek, s nem a
tokéjlikkel, hanem a mogottik all6 kozdsséggel (varos vagy jaras) feleltek a ko-
telezettségeikeért.18 Mindazondltal a takarékpénztarak és a nagy részvénytarsasagi
bankok kozotti kilonbség a 19. szazad végétol ezekben az orszdgokban is mér-
séklédott. Ekkor ugyanis — példdul az allami szocialpolitika megjelenése miatt
— a takarékpénztarak kezdték elvesziteni korabbi j6léti funkciéikat, s kezdtek a
kozéprétegek bankjaiva valni, vagyis az igyfélkort illetéen is halvanyult a hatar-
vonal kozottiik és a nagy vegyes bankok kozétt. Németorszdghan a kozeledést
mutatta, hogy a takarékpénztdrak 1908-ban megkaptdk a passziv csekk-képessé-
get, a zsir6- és foly6szamla-vezetés jogat.19 Az elkiilniilés azonban jogi tekintet-
In: Cameron (Ed.): Banking in the Early Stages i. m. 100-128,; Kindleberger: A Financial History
of Western Europe. i. m. 95-116.

17 Jirkousky Sandor: Az 1873-i vélsag hatdsa a magyar hiteléletre. Magyar Takarékpénztarak
és Bankok Evkonyve, 1940. 174

18 Mara-Socher: Wihrung und Banken in Cisleithanien i. m. 335-336.
19 Born: Geld und Banken i. m. 208.
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ben sem sztint meg teljesen ekkor, hiszen pl. csak 1921-ben vehették fel tevéker}y-
ségi koriikbe az értékpapiriizleteket. Ausztriaban a szazadforduldra szintén mér-
séldodott a részvénytrsasagi bankok és a takarékpénztarak kozotti jogi killonb-
ség, az utdbbiak ugyanis elveszitették addjogi elényeiket.?0

Magyarorszagon ezzel szemben a részvénytarsasagi bankol és a takarékpénz-
tarak kéz6tti hatdrok kordn, az elss intézetek alakuldsa utdni években, a 19. szdzad
kozepén elmosédtak. A takarékpénztarak filantrdp jellege megsziint, s nyereségori-
entaltan, részvénytarsasagi formaban, vagyis tulajdonképpen letéti bankokként te-
vékenykedtek. Ezen az osztrék pénzilgyi kormanyzat erofeszitései sem tudtak lénye-
gesen valtoztatni, bar 1852-ben egy idére bevezették az tn. Regulativium)ot, amely
az osztrak filantropikus takarékpénztarak mintjat szem el6tt tartva szabalyozta a
magyarorszdgi takarékpénztdrak mikédését is.2! Késtbb azonban maga a térvény-
kezés is el6segitette ennek az egységesiilési tendencidnak a kiteljesedését, mivel a
kozségi takarékpénztdrakra kizel azonos szabalyozas vonatkozott, mint a legnagyobb
részvénytarsasagi bankokra. Az 1909. évi VIIL tc. példaul a kozség vakarékpénzta-
rakat adézési szempontbdl is ugyanabba a kategéridba sorolta, mint a nyilvanos sza-
maddsra kotelezett cégeket. Csak néhdny takarékpénztér, mint a brassdi és a nagy-
szebeni Grizte meg eredeti kizségi takarékpénztar jellegét, nyilvan abbdl kévetkezden,
hogy a szészok lakta varosckban a német minta mdr a megalakulasndl, s azt kivetden
is erésen hatott.22 Bar szdmuk nem volt alacsony (1. tablazat), Magyarorszagon
joval kisebb volt a nem profitelven mikadé ipari és mezigazdasagi hitelszdovetke-
zetek szerepe is az elsé vildghaboru eldtt, mint Németorszagban vagy Ausztria-
ban.23 A 19. szdzad végére a maganbankok jelentésége minimalisra csékkent Ma-
gyarorszagon, igaz, ez Ausztriardl és Németorszagrdl is elmondhats.24

1. tabldzat. A hitelintézetek szémdnak alakuldsa Magyarorszdgon, 1894-1913

fv Bfglndl;i::};i:?z(gg Szovetkezet T Osszesen
Magyaro. | Budapest | Magyaro. | Budapest | Magyaro. | Budapest
1894 809 26 789 28 | 1598 54
1899 982 34 1381 58 | 2363 92
1904 1150 42 2462 118 | 3612 160
1909 1515 84 2910 127 | 4425 211
1913 1845 121 3191 91 | 5033 212

Forrds: Magyar Statiszitkai Evkényv megfeleld kotete.

A gyakorlatban természetesen nem voltak azonosak a hitelintézetek — pl.
a kisebb vidéki takarékpénztirak és a nagyobb bankok — egyes iizletdgainak
arényai Magyarorszdgon. A kiillonbségeket azonban elsésorban nem torvényi, de

. Ionbség yi

még csak nem is alapszabélybeli korlatozasok eredményezték, hanem a napi tizleti
lehetdségek kévetkezményei voltak.

20 Mdrz-Socher: Wahrung und Banken i. m. 363.

21 Jirkousky Sdndor: Takarékpénztaraink és a Regulativum. Bp., 1939.

22 Vargha Gyula: A magyar hiteligy és hitelintézetek térténete. Bp., 1896. 84.

23 Born: Geld und Banken i. m. 230.; Rudolph: Banking and Industrialization i. m. 71.

24 Harald Wixforth-Dieter Ziegler: The Niche in the Universal Banking System: the Role and
Significance of Private Bankers within the German Industry, 1900-1933. Financial History Review,
1 (1994) 102.
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Szintén az egyes hitelintézeti tipusok kozétti hatar elmosédasédt fokozta,
hogy a jelzéloghitel-banki {izletek is helyet kaptak szdmos magyarorszagi vegyes
bank és takarékpénztar tevékenységei kozott. Mig a takarékpénztarak esetében
ez Ausztridban és Németorszagban is megfigyelhetd volt, addig a legnagycbb ve-
gyes bankok ott nem miivelték ezeket az iizleteket.25 A Pesti Magyar Kereske-
delmi Bank — a vilaghdbori elétt mar a legnagyobb magyarorszagi bank — pl.
kilén jelzdloghitelosztalyt mikodtetett, s jelzdloghitelei a mérlegfédsszeg 55,6%-4t
tették ki 1900-ban, s 48,3%-4t 1913-ban.?6 A vezet6 pénzintézetek kéziil ehhez
hasonld arannyal rendelkezett 1913-ban az Egyestlt Budapesti Févarosi Taka-
rékpénztar, s szintén jelentds volt a jelzalogiizlet a Magyar Leszamitolé— és Pénz-
valtd Banknal is. S6t, 1856-tdl a jegybank is rendelkezett jelzdloghitelosztallyal,
ami az eurdpai jegybankok korében egyedi jelenség volt.27

Magyarorszdgon tehat az els6 vildghdbortig — mds univerzalis bankrend-
szerekkel sszevetve is — Intézményileg kevéssé differencidlt pénzigyi rendszer
mikodott, az egyes pénzintézeti tipusok kozétti munkamegosztas kisfoki volt.
Ebben az értelemben a magyarorszagi bankrendszer a legteljesebb mértékben
univerzélisnak tekinthet. Médosul azonban a kép, ha a pénzintézetek tényleges
tizletpolitikdjat illetve zleti szerkezetét vizsgaljuk. Ezen belll is kiemelt figyelmet
érdemel a letéti iizletekkel parosuld — {6ként ipari — beruhdzdsi banki tevékeny-
ség hiszen — mint lattuk — a kutatds mindenekel6tt ezeket tekinti az univerzélis
bankrendszer sajitossdganak a 19. szdzad utolsé harmaddban. A beruhazasi Giz-
letek ardnya a magyar univerzdlis pénzintézetek esetében — minden jel szerint
— lényegesen kisebb volt, mint a német és osztrak vegyes bankoknal.

A nemzetkdzi irodalomban kiilonbozd iizleti mérlegtételek ardnyszdmainak
felhaszndlasaval torténtek igéretes probalkozdsok az lizletpolitikdk 6sszehasonli-
tasdra a 19. szdzadi bankfejlédésben.28 Az egyik legdjabb kisérletként, Daniel
Verdier nem csupan az univerzdlis és specializdlt bankrendszereket kiiloniti el
egymastdl, hanem az univerzalitds és a specializdcid fokét is méri. Abbél kiindulva,
hogy a kockdzatosabb beruhdzasi izletek nagyobb likviditast igényelnek, az uni-
verzalitast ill. specializaciét a likviditas funkcigjanak tekinti. A likviditds mérésére
két ardnyszamot alkalmaz: a sajat téke (equity) és az Osszes teher (liabilities)
aranyat, valamint a sajat téke és a betétek (deposits) aranyat (folyészamlabetétek
kivételével).29 Szamitdsai megerésitik eddigi ismereteinket, hiszen eredménye sze-
rint az altala vizsgdlt bankrendszerek kozott két jol elkitlonithetd csoport alakult
ki: a specializdlt angolszdsz tipus, ahol mindkét ardnyszam alacsony (Egyesiilt
Kiralysag, Kanada, USA), és az univerzalis tipus, ahol ellenben mindkét mutaté
magas volt (pl. Németorszdg, Olaszorszag, Ausztria) (2. tabldzat).

25 Good: The Economic Rise i. m. 68.; Born: Geld und Banken i. m. 198.

26 Hegediis: A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank keletkezésének és fennatldsanak torténete. I1.
kotet. 1892-1917. Bp,, 1917. 167-183.

27 Kovér Gyorgy: Az Osztrak Nemzeti Bank miikodése és az Osztrak-Magyar Bank alapitasa-
nuk elézményei. In: Bdeskai Tamds (Szerk.): A Magyar Nemzeti Bank torténete. 1. kétet. Budapest,
1993. 192-194.

28 Hertner: Das Vorbild deutscher Universalbanken i. m.; Verdier: Gerschenkron on his Head i. m.

29 Verdier: Gerschenkron on his Head i. m. 6.
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2. tabldzat. A bankvagyon likviditdsdnak két mutatéja kilénbozd orszdgokban

‘ sajat
sajit toke/betét téke/teher
Orsziag 1913
1913 1890

T
Egyesiilt Kirilysag 0,10 0,20 8,5
Kanada 0,19 0,49 14,7
USA 0,25 0,48* 155
Norvégia 0,25 0,19 15,5
Ausztrilia 0,35 16,3
Franciaorszag 0,43 15,0
Svédorszag 0,45 24,2
Svajc 0,56 1,72 16,7
Belgium 0,72 1,36 | 19,2
Németorszag 0,73 4,66 i 19,0
Olaszorszag 0,88 1,47 22,0
Hollandia 1,58 29,3
Ausztria** 2,00 ‘ 22,7
Déania | 229
Spanyolorszag 5,00 4,01 !
Magyarorszag 0,43 0,61*** [ 13,3

*1896
**Ausztria és a cseh tartomanyok.
**+*1893

Forrds: Verdier: Gerschenkron on his Head i. m. Appendix. Table 1.; Magyarorszégra: az ot legna-
gyobb bank ill. takarékpénztar adatai; sajit szdmitdsok a Magyar Compass megfelelé évfolyamai
alapjdn (a szamitasok mdodszerét ldsd a szivegben).

Magyarorszégra vonatkozdan mi is elvégeztik ezeket a szamitdsokat, bar
tudataban vagyunk annak, hogy a fenti médszer alkalmazdsa szamos problémat
vet fel.30 Az eredményiil kapott ardnyszdmok szerint (2. tiblazat) a magyarorszagi
bankok likviditasa periédusunkban alacsonynak volt mondhatd. Kiilénosen érvé-
nyes ez a sajat toke/teher aranydra 1913-ban, amelynek 13,3%-os értéke az Egye-
silt Kirdlysag kivételével elmaradt az 6sszes tablazatba felvett orszagé maogott.
A sajat téke/betétek ardnya 1890 koril szintén igen meérsékelt volt (0,51), de
1913-ban a 0,43-0s mutaté mar inkabb a kdzépmezényben helyezkedett el. Kiils-
nosen felting, hogy a magyar bankok likviditdsa mennyire a német, s killéndsen
az osztrak bankok likviditdsa alatt mozgott. Amennyiben elfogadjuk a fenti sz4-
mitdsi mdédszert, ez azt mutatja, hogy a magyarorszagi bankok univerzalitasanak
foka alacsony volt, jelentSsen elmaradt az emlitett német és osztrdk bankokétol.

E kvantitativ §sszehasonlitds jelzett médszertani nehézségei miatt fontosak
szamunkra az {zletpolitikdra illetve az iizleti strukturara vonatkozé egyéb (kva-
litativ) vizsgélatok is. Ezek lényegében megerdsitik, hogy a beruhazasi iizletek —

30 Az ilyen médon kapott adatokat kelld kritikaval kell kezelniink. Egyrészt Verdier maga is jelzi,
hogy mutatdi csak megkozelitden jelzik a likviditast, s a likviditdsnak mds, pontosabb mutatéi is lehet-
ségesek (a bank gyorsan készpénzzé tehetd aktivdinak és a bank rovidlejarati passzivainak aranya).
Masrészt az adatok reprezentativitisa — véleménytink szerint — helyenként nem megfeleld: Verdier a
legtobb orszdg esetében csak a 3-6 legnagyobb bank, mig mésutt ennél jéval tébb pénzintézet adatait
veszi alapul. Ezenkiviil az egyes orszagok illetve bankok eltér mérlegelési gyakorlata miatt az egyes
mérlegtételek tartalma kiilonbozd lehet, ami csikkentheti az ésszehasonlitas megbizhatésagat.
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koziilitk is kilénosen az ipariak — a magyavorszagi pénzintézeteknél kisebb je-
lentdségiek voltak, mint a német vagy osztrak bankoknal, bar a dinamikét illetéen
méar némileg ellentmondanak a fenti szamitdsok eredményének.

Mint az kozismert, belga elézmények utan az 1852-ben Parizsban alapitott
Crédit Mobilier elnevezésii bank allitotta el6szér mikodése kozéppontjaba vélla-
latok alapitasat.3! Németorszaghan és Ausztridban az 1850-¢s években jottek létre
a beruhéazasi iizletekkel foglalkoz6 részvénytarsasagi bankok, melyek a 19. szdzad
utolsé negyedében sorra letéti tizleteket is miivel§ vegyes bankokkd alakultak.32
Ugyan szdmos egymassal vitazé allaspont létezik a kérdést illetden, a legtobb
gazdasagtorténész egyetért abban, hogy a bankszektor és az ipar k6zott kiilonle-
gesen szoros kapesolat jott 1étre Németorszagban. A gazdasdgtorténet-iras féara-
ma nagy jelentéséget tulajdonit a német univerzalis bankok beruhazasi izleteinek
a német gazdasagi novekedésben, f6ként pedig az ipari novekedésben a 19. szdzad
utolsé évtizedeiben és a szazadfordulét kovetden is.33 Mint erre mar korabban
utaltunk, a német univerzalis bankrendszer kiulondsen a brit bankok hasonlé
tevékenységével osszevetve jelenik meg a sikeres gazdasagi teljesitmény egyik {6
tényezGjeként a 19. szdzad végén.34 A gazdasdgtérténészek tobbsége Ausztridhan
szintén fontosnak tartja a bankok ipari beruhazasi {izleteit,3d féként a ,,masodik
Griinderzeit”’-nek is nevezett 1895 és 1914 kozo'ti periédusban. S6t, Eduard Marz
egyenesen azt allitja, hogy ,,a nagybankok egyetlen masik orszig gazdasdgi éle-
tében sem jatszottak olyan meghatdrozd szerepet, mint az osztrak Monarchia-
ban.”’36

Magyarorszagon az elsé bankok az 1860-as években hirdették meg beruha-
zési uzletek miivelését, s néhdny bank ebben az évtizedben valdban nagyaranyi
ilyen iizletekbe fogott.37 A korai élénkiilés azonban csak néhany nagyobb pénzin-
tézetre terjedt ki, s igen rovid ideig tartott: az 1873-as krach utdn igencsak Gva-

31 Cameron: France and the Economic Development i. m. 153,

32 Németorszagra: Manfred Pohl: Allgemeine Entwicklungslinien. In: Europiische Bankenges-
chichte. 1. m. 227.

33 Ld. pl. a bankok szerepének jelentéséget nem tulajdonité allaspontra: Hugh Neuburger—Ho-
uston H. Stokes: German Banks and German Growth: An Empirical View. Journal of Economic
History, 34 (1974) 711-731.; A bankoknak pozitiv szerepet tulajdonit: R. Fremdling-Richard H.
Tilly: German banks, German growth, and econometric history. Journal of Economic History, 36
(1976) 416-424.; Richard H. Tilly: German Banking, 1850-1914: Development Assistance for the
Strong. Journal of European Economic History, 15 (1986) 1: 113-152.; Ekkehard Eistert: Die Bee-
influssung des Wirtschaftswachstums in Deutschland von 1883 bis 1913 durch das Bankensystems.
Berlin, 1970.; William I® Kennedy-Rachel Britton: Portfolioverhalten und wirtschaftliche Entwick-
lung im spiten 19. Jahrhundert. In: Richard H. Tilly (Hrsg.): Beitrdge zur quantitativen verglei-
chenden Unternehmensgeschichte. Stuttgart, 1985. 45-89.

34 Philip Cottrell: Industrial Finance, 1839-1914. London, 1980. 187-189.

35 David F Good: The Economic Rise of the Habsburg Empire, 1750-1914. Berkeley, 1984.;
Eduard Marz: Osterreichische Industrie- und Bankpolitik in der Zeit Franz Josephs 1. Wien, 1968.;
Eduard Marz-Karl Socher: Wahrung und Banken in Cisleithanien. In: Alois Brusatti (Hrsg.): Die
wirtschaftliche Entwicklung. Bd.1. In: Adam Wandruzka—Peter Urbanitsch (Hrsg.): Die Habsburger-
monarchie, 1848-1918. Bd. 1. Wien, 1973. 323-368.; Ovatosabb allaspontot képvisel: Richard Ru-
dolph: Banking and Industrialization i. m.; Alois Mosser: Die Industrieaktiengesellschaften in Os-
terreich, 188(%%913, Wien, 1980.

36 Mdrz: Osterreichische Industrie- und Bankpolitik i. m. 372.

37 Ksvér: A brit tbkepiac és Magyarorszag i. m.
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tossa valtak a pénzintézetek a beruhazdsi tizleteket illetéen. Killondsen igaz volt
ez a bank-ipar viszonyra, amit ezutan j6 ideig csupin a hagyomadnyos hltelka}?—
csolatok jellemeztek, de még ezek sem nagy mértékben. Példaul a korszak két
legnagyobb hazai bankjanak egyike — a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank — 1892
végén folydszamlahiteleinek 0,44%-at folydsitotta részvénytarsasagi iparvéllala-
toknak, ami csupan vagyonanak 0,08%-at (!} tette ki.38

A bankok — f8ként a budapesti nagybankok — iparvéllalat-alapitasi teve-
kenységének névekedése az 1890-es évek kozepétsl figyelhets meg. Ennek alapjat
az ipari részvénytarsasagok gyors fejlddése jelentette, melyek szdma 1885 és 1913
kozott 131-rol kozel ezerre nétt, az alaptékéjitk novekedési iiteme pedig ennél is
nagyobb volt: 118,5 milliérél 1023,7 millié K-ra emelkedett.?® A nagybankok ipar
felé fordulasaban — miként Ausztridban — Magyarorszagon is szerepet jatszott
az a tény, hogy csokkent az allami pénziigyi miiveletek gyakorisdga és jovedelme-
z6sége. 40 E mellett a pénzintézetek versenye is egyre ki€lezettebbé valt. Nem
sikertlt csokkententitik a betéti kamatlabakat, igy a marge sziikalt a hagyomanyos
letéti Gizletagakban.

Az iparvallalatokkal kialakitott kapcsolatok latvanyos jelei voltak Magyaror-
szdgon is a személyl osszekottetések.4! Ezek kiterjedtsége hasonlé volt, mint az
osztrak nagybankoknal. 1913-ban a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank igazgaté-
sdgi, feligyeldbizottsigi tagjai, igazgatdi, aligazgatdi 74 hazai ipari részvénytdr-
sasdgban 115 igazgatdségi, feliigyelébizottsagi hellyel birtak. A legnagyobb osztrak
bank, a Creditanstalt igazgatdsagi, feliigyeldbizottsagi tagjai 1917-ben 194 hellyel
rendelkeztek kiilonb6z6 részvénytarsasagoknal.4?2 A legnagyobb német bank, a
Deutsche Bank 1913-ban 73 ipari cégnél 78 feliigyelSbizottsagi hellyel rendelke-
zett43 A bankok kiterjedt jelenléte az ipari feliigyel6bizottsdgokban és igazgato-
sdgokban azonban dnmagdban nem jelenthetett bankdominanciat Magyarorsza-
gon, elsésorban azért, mert ezeket — barmilyen megleps — az esetek tilnyomd
részében nem egészitette ki hitel, illetve tékekapcsolat.44 Az iparvallalatok nagy
része csupan alkalmi pénziigyi kapcsolatba keriilt a bankokkal. A legnagyobb ma-
gyarorszagl iparvallalatok (Rimamurany-Salgétarjani Vasmii, Weiss Manfréd Miivek,
Salgdtarjani Készénbanya stb.) korszakunkban pénziigyileg és tzletpolitikdjuk-
ban dsszességében fuggetlenek voltak a bankoktdl, azok szolgilatait csak alka-
lomszertien vették igénybe.4> Nem kétséges persze, hogy voltak cégek, ahol a
bankok a vallalat méreteihez képest jelentds tékekihelyezést hajtottak végre. Bz

ipari kapcsolatai a szazadfordulén, 1895-1913. Torténelmi Szemle, 1995. 2. szam. 171-207.

% Katona Béla: Magyarorszag kozgazdaséga. 1913. Bp., 1914, 162-163.; Ldng Lajos (Szerk.):
Magyarorszag gazdasagi statisetikgja. 11, k. Bp., 1887. 276.

40 Marz: Osterreichische Industrie- und Bankpolitik i. m. 301.

41 Ezekre lasd: Compass Leonhardt, 1913-1914. Bd. I-II. Wien, 1915.

42 Jurij Krizek: Die wirtschaftlichen Grundziige des dsterreichisch-ungarischen Imperialismus
in der Vorkriegszeit (1900-1914). Praha, 1963. 101. 84.1j.

43 Born: Geld und Banken i. m. 325.; Caoline Fohlin: Universal Banking Networks in Pre-War
Germany: New Evidence from Company Financial Data. Research in Economics, 51. 1997. 201-225.

4 Tomka Béla: Bankuralom, bankérdekeltség, bankellenérzés i. m. 171-207.; A személyi bsz-
szekottetésekre: Tomka Béla: Személyi 6sszefonédas bankok és iparvallalatok kézott a szazadfordulé
Magyarorszagan. Replika, 25 (1997) 37-46.

45 Lasd pl.: OL Z 233. Salgotarjani Készénbanya Rt. Konyveloség. 41. kotet.
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azonban egy viszonylag kicsiny, j6l behatarolhaté vallalati kor volt. Az egyik leg-
nagyobb hazai bank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank dltal az 6sszes iparba
aramoltatott t6ke — révidlejaratu hitelek és hosszulejaratu befektetések egytit-
tesen — az 1900-as évtized kdzepén csupdn vagyondnak 3-4%-at érte el, de — az
évtized masodik felének gyorsabb névekedésével — a vilaghabori el6tti évekre is
csak a vagyon nem egészen 10%-at kozelitette meg.46 Vagyis a magyarorszagi
bankok — ha eltekintiink egy révid idészaktdl 1867 és 1873 kozott — nem csupin
viszonylag kés6n kezdtek ipari beruhazasi tizletekbe, hanem ezek még periédu-
sunk végén, a vilaghdbori elstt is viszonylag alacsony szintiiek maradtak a letéti
lizletekkel szemben.

Az ipari kapcsolatokban nem figyelheté meg az osztrak és ftleg a német
nagybankokra jellemzé erételjes iparagi specializacié sem.47 Kivétel a Magyar Al-
talanos Hitelbank volt, amely a cukoriparban jelentds pozicidkat szerzett.48

Ez egyben azt is jelentette, hogy a bankok a magyarorszagi iparositasban
nem toltottek be olyan jelentds szerepet mint amilyet Alexander Gerschenkron
és masok tulajdonitottak nekik Kozép-Eurdpa mas orszagaiban, igy Németorszag-
ban ¢s Ausztridban 49 A magyarorszagi bankok beruhazasi tevékenysége még akkor
sem jdtszott olyan szerepet mint német és osztrak tarsaiké, ha figyelembe vesszitk
azt a magyarorszagi sajatossagot, hogy a bankok az ipariakhoz legaldbbis hasonld,
de inkabb azokat meghaladé mértékben foglalkoztak mads, elsésorban kézlekedési val-
lalatok finanszirozdsaval még a vilaghaborit kozvetleniil megel6z6 idészakban is.50

2.
A magyar bankrendszer fejlédésének kvantitativ mutatol

Az {izletpolitikai jellemz6k mellett — de azoktdl nem fuggetleniil — természe-
tesen maés fontos sajatossagai is voltak a magyar bankrendszernek. Ezek megismerése
céljdbdl eldszor roviden a magyar bankrendszer néhany kvantitativ jellemzdjét te-
kintjik at, annal is inkébb, mivel ez az aspektus nagy figyelmet kapott a nemzetkézi
Osszehasonlitdsokban, killondsen a bankstriiség és az un. dsszehasonlité pénziigyi
hdnyados mutatgja révén.5! Azért is érdekes szamunkra ez a két mutatd, mert a
magyarorszagi bankokat illetden mindkettét igen magasnak tekintik. Egyrészt mar a
kortarsak is a magyarorszdgi bankrendszer hipertrofidjardl, tilfejlettségérel irtak a
pénzintézetek nagy szima miatt, masrészt pedig a hazai szakirodalom kulénlegesen
magasnak taldlta a magyarorszagi pénziigyl hanyadost.52 Véleményiink szerint a-
zonban ezek a megdllapitdsok nem mindenben 4lljadk meg a helyiiket.

46 Tomka: Bankuralom, bankeérdekeltség, bankellendrzés i. m.

47 Mdrz: Osterreichische Industrie- und Bankpolitik i. m. 333.; Mdrz-Socher: Wihrung und
Banken in Cisleithanien. i. m. 358. i

48 Hazai Gyéripar 1910. dec. 31.; Pogdny Agnes: Bankers and Families. The Case of the
Hungarian Sugar Industry. Ms. ,,Banking-Industry Symposium.” Uppsala, 1989. 3.

49 Alexander Gerschenkron: Economic Backwardness in Historical Perspective. Cambridge,
Mass. 1962. (Magyarul: A gazdasigi elmaradottsag - torténelmi tavlatbél. Bp., 1984.)

50 Tomka Béla: Erdekeltség és érdektelenség. A bank-ipar viszony a szdzadfordulé Magyaror-
szagan, 1892-1913. Debrecen, 1999. 113.

51 Rondo Cameron: Conclusion. In: U (Ed.): Banking in the Early Stages i. m. 290-321.

52 Katus Ldszl6: Magyarorszag gazdasagi fejlddése, 1890-1914. In: Magyarorszag térténete. 6/2.
kotet. Bp., 1979. 913-1038. 369.
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A banks(iriség mérésére Rondo E. Cameron és kollégai dolgoztak ki méd-
szert.53 Cameronék mutatéikat az iparosodas megkozelitéen azonos szakaszaban
1évé orszagok bankrendszereinek Osszehasonlitisara szantdk. Az azonos szaka-
szok megallapitdsa nem konny( feladat, de e szempontot figyelembe véve a ko-
vetkez6 ardnyszamok adédnak: az angliai bankstiriség 1800-ban 0,48, az 1830-as
évek végén 0,77 volt; Skdcidé 1800-ban 0,58, 1845-ben mar 1,4 (!) volt - s a 19,
szdzad végén 3,3-ra nétt; Svédorszagé 1880-ban 0,45, 1890-ben 0,4, 1900-ban 0,53,
Poroszorszagé pedig 1849-ben 0,27, 1861-ben 0,34 volt.54 A francia példa ezen
indexszdmitds korlataira mutat ra: Franciaorszag bankstrisége 1840-ben is a
cameroni ,,nagyon alacsony” kategéridba esett (0,1) és még 1870-ben is csak haj-
szélnyival haladta meg ezt (0,12),55 jéllehet a francia pénziigyi rendszer — mint
azt mas forrasokbdl tudjuk — korantsem mondhat6 fejletlennek e korban.56

A 19. szazad végén a magyar hitelrendszer latvanyos fejlédésen ment ke-
resztill, ami megnyilvanult a pénzintézetek szaméanak gyors novekedésében is.
fgy 1913-ban mar kézel kétezer részvénytérsasagi takarékpénztar, bank és fold-
hitelintézet miikédott az orszagban. Ehhez tarsult a tobb mint haromezer hitel-
szovetkezet (1. tablazat). A banksiiriség nemzetkozi 6sszehasonlitasat Magyaror-
sz4g esetében azonban neheziti, hogy — mint lattuk — a takarékpénztarak itt
specidlis helyet foglaltak el, mivel jogilag-szervezetileg a részvénytarsaségi keres-
kedelmi bankokkal azonos, vagy azokhoz igen hasonlé médon miikédtek. Ebbél a
szempontbdl a banksiiriiségi szamitasokbdl vald kirekesztésik indokolatlan. Ugyan-
akkor figyelembe vételitk is problematikus, mivel részben betoltstték a mas sza-
mitdsokban nem szerepld ,igazi”, filantropikus takarékpénztarak szerepét is.

Tandcsosnak tiinik tehdt mindkét médon — a takarékpénztdrak beszami-
tasaval illetve kihagydsdval — elvégezni a szdmitdst.57 Amennyiben a bankokat,
takarékpénztarakat, foldhitelintézeteket egyarant figyelembe vesszik (,,A” stir-
ség), akkor a banksiir(iség terén — a Rondo E. Cameron dltal is csak igen hoz-
zavetClegesnek tartott kategorizalast hasznalva —, Magyarorszag az 1860-as é-
vekben hagyta el a ,,nagyon alacsony” fokozatot, s az 1890-es évek kizepén lépett
at az ,,alacsony”-bél a , mérsékelt”-be, korszakunk végén, 1910-ben pedig 0,9-es
ardnyaval mar megkazelitette a ,,magas™ (1,0 felett) stir(iséget. Csak a bankokkal
szdmolva (,,B” slirliség), ez a mutaté azonban lényegesen kisebb: 1909-ben is
csupin 0,36, vagyis ,,alacsony” (lasd: 3. tabldzat).

53 Tizezer lakosra vetitve 0,1 alatt ,,nagyon alacsony”, 0,1 felett 0,5-ig ,,alacsony”’, 0,5 felett
1,0-ig ,, mérsckelt”, 1,0 felett ,magas” a stirGség Cameron osztalyozasa szerint. (Cameron: Conclu-
sion. i. m. 297)

54 Cameron: Conclusion, i, m. 297-298.

55 Cameron: Conclusion. i. m. 298.

56 Cameron: France, 1800-1870. i. m.; Cameron: France and the Economic Development 1. m.

57 Meg kell jegyeznink, hogy Cameron ésszehasonlitasabdl ez esetben nem deriil ki egyértel-
mien, hogy milyen hitelintézeti kategdrigkat vett figyelembe e szdmitdsai soran. Egy mésik esetben
Sandberg azonban arra utal, hogy egy ,,more inclusive counting of Swedish bank offices” esetén
latvanyosabb eredményekre jutott volna. (Sandberg: Banking and Economic Growth in Sweden i.
m. 671.)
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3. tdbldzat. Tizezer lakosra jut hitelintézetek szima Magyarorszdgon,

1869-1910

) ) Hitelintézetek | A" sardség | Bankok | ,B" sirtiség
Ev | Lakossag (1) |0 42 2) | (2/1)x10000 | szama (3) | (3)/(1)x10000
569 13663691 18 014 50 0,04
1880 13883964 432 0.31 107 0.08
1890 15261864 534 042 170 611
1900 16838255 1011 0,60 331 0120
1910 18264533 1642 0,90 663" 0,36

* Bankok, takarékpénztarak és foldhitelintézetek.

** 1909-es adat. 1910-ben és azt kivetéen a Statisztikai Hivatal kimutatisaiban a bankok és
takarékpénztarak egyltt szerepelnek.
Forras: Magyar Statisztikai Kozlemények. 35. kitet. i. m.; Magyar Statisztikai Evkényv megfeleld
kotetei.

Hasonl6 médszertani problémakkal talalkozunk a masik idézett mutaté, az
un. dsszehasonlité pénziigyi hanyados (comparative financial ratio) — a bankok
vagyonanak a nemzeti jévedelemhez, illetve a brutté nemzeti termékhez viszo-
nyitott ardnya — magyarorszdgi alkalmazdsa sordn.

A magyar bankfejlédésre vonatkozé kevés dsszehasonlitds egyikének sordn
Katus Laszlé ugy véli, hogy ,,a bankok egyetlen més orszdgban sem jatszottak
oly nagy szerepet a tékés gazdasdg finanszirozdsdban, mint az Osztrdk-Magyar
Monarchigdban.” Katus e messzemené megidllapitdsat arra alapozza, hogy Magya-
rorszagon ,,a hitelintézetek dltal 5sszegytijtott és 1ijra elosztott tékék 6sszege 1913-
ban a nemzeti jovedelem 170%-ara rugott. Ilyen magas ardnnyal Ausztrian kiviil
egyetlen korabeli orszagban sem taldlkozunk.”58 Valdban, Cameron (és mdsok)
szamitasai egyik orszdg esetében sem eredményeztek ilyen magas 6sszehasonlité
pénziigyl hanyadost: pl. Belgium 1850-ben 13-14%-ot, s még 1875-ben is csak
40-42%-ot ért el, Franciaorszdg 1870-ben 15,6, Skécia 1845-ben 89,6, Anglia és
Wales pedig 1800-ban 27,9, 1825-ben 29,6%-0t.59

Katus azonban ésszehasonlitasanal megfeledkezni latszik arrdl, hogy az em-
litett kilfsldi szamitasok kizardlag a részvénytarsasagl bankok és esetenként a
jegybank vagyonat vették figyelembe, a takarékpénztarakét, hitelszévetkezetekét
stb. nem. (Az ebbdl adddo torzitas lehetséges mértékét Oroszorszag példaja kel-
l6képpen illusztralja: amennyiben csak a kereskedelmi bankok vagyonaval sza-
molunk, akkor Oroszorszag pénziigyi hdnyadosa 1914-ben 61, ha pedig az 6sszes
pénzintézetével, akkor 129, vagyis az el6z6 tobb mint kétszerese.)60 Csak a bankok
és takarékpénztarak egylttes vagyondval szdmolva keletkezhet az — dltala is
idézett — igen magas pénzligyi hanyados, ami sajit szamitasunk szerint 1913-ban
179,7 volt (,,A”" pénzligyl hanyados — 4. tablazat.)

58 Katus: Magyarorszag gazdasagi fejlédése, 1890-1914. i. m. 369.
59 Cameron: Conclusion. i. m. 301.
60 Cameron: Conclusion. 1. m, 301.
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4. tabldzat. Magyarorszdg* pénziigyi hdnyadosai, 1901-1913

1901 1913

Nemzeti jovedelem (1) {1000K) 3210627 6741716
Bankok, takarékpénztdrak vagyona (2) (1000 K) 4755101 12115021
[ A" pénziigvi hanyados = (2)/(1)x100 148,1 179,7
Bankok vagyona (3) (1000 K) 1767394

B” pénziigyi hanyados = (3)/(1)x100 55
GNP** (1000 K) 8639361
| Osszes pénzintézet vagyona*** (4) (1000 K) 13932435
,,C"" pénziigyi hanyados = (4)/GNPx100 161

* Horvat-Szlavénorszaggal egyiitt.
** A becslés médszerét lasd a szgvegben.
*** A kozos jegybank nélkal.
Forrds: Fellner Frigyes: A nemzeti jovedelem becslése. Bp., 1903. 28-29.; US.: Ausztria és Magya-
rorszdg nemzeti jévedelme. Bp., 1916. 134.; Magyar Statisztikai Evkonyv megfelelé kitetei.

A ,sziikebb’” mdédszer szerint, vagyis csak a bankok vagyonaval szamolva
viszont egészen mas eredményre jutunk Magyarorszag esetében is: az igy kelet-
kezd ,,B” pénzigyi hdnyados 1901-ben 55 volt, tehat alig haladta meg a maésik
mddszerre] késziilt 1/3-4t. Ez a hanyados alacsonyabb volt Ausztriaénal (68),61 s
— mint a fent idézett adatokkal sszevetve is lathaté -— nem volt magas mas
nemzetkdzi viszonylatban sem 82 A bankok 1913-as vagyonéra vonatkozéan nem
rendelkeziink elkilonitett adatokkal, igy ezen évre nem tudjuk elvégezni e szé-
mitdst, becslésekre kell hagyatkoznunk. Ha azt feltéfelezziik, hogy a bankok va-
gyona 1901 utén ugyanolyan iitemben b6viilt, mint a bankok és takarékpénztarak
egyiittes vagyona, akkor a ,,B” pénziigyi hanyados 1913-ban 66,7 volt. Azon évek
adatai alapjan, melyekben a bankok és a takarékpénztarak vagyona elkiilénitve
is hozzdférhetd, nyilvanvald, hogy a bankok vagyona az atlagosnal dinamikusab-
ban nétt a vilaghaboru elétt. [gy az 1913-as pénziigyi hényados is magasabb lehet
ennél az értéknél, de nagy biztonsaggal feltételezhetjiik, hogy ebben az esetben
sem érte el a 100-at.

A takarékpénztarak kirekesztése mindazondltal — mint korabban megallapi-
tottuk — éppugy felvet problémakat a magyarorszagi adatok nemzetkdzi dsszeha-
sonlitdsaval kapcsolatban, mint az elébbi médszer, azaz a takarékpénztarak vagyo-
nanak beszamitdsa. Ezért céljainkra megfelelobbnek tiinnek Raymond W Goldsmith
mutatdi, melyek — nem térekedve az azonos modernizaciés-iparosodési szakaszok
sszehasonlitdsdra sem — az dsszes pénzintézeti vagyont mérik a GNP-hez 63

Az Bsszes pénzintézet vagyoninak figyelembe vétele ezuttal is jelentésen
modositja a mutatékat minden orszag esetében. Ezt a mddszert alkalmazva gyak-
ran kétszer-haromszor akkora hanyadoshoz jutunk, mint ha csak a kereskedelmi
bankok vagyonaval szamolunk. 1913-ban pl. Ddniaé az els§ szdmitdsi médszerrel

6! Rudolph: Banking and Industrialization i. m. 190.

62 Egyéb adatokra: Cameron: Conclusion i. m. 301.

63 Raymond Goldsmith: Financial Structure and Economic Growth in Advanced Countries. In:
Moses Abramovitz (Ed.): Capital Formation and Economic Growth. Princeton, 1955. 151. Idézi:
Cameron: Conclusion. 1. m. 305.
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184 (mig a mésodikkal csak 58), Németorszagé 158 (illetve 45), Svdjcé 287 (illetve
180), Norvégiaé pedig 166 (illetve 79), Ausztriaé 153 szazalék volt.54

A Magyarorszagra vonatkozé szamitashoz — a koronaban kifejezett GNP-
adatok hianya miatt — magunk készitettiink becslést az 1913-as magyarorszagl
GNP-re vonatkozéan.5% Ennek alapjén a goldsmith-i médszer szerint — az Osszes
pénzintézeti vagyont viszonyitva a GNP-hez — Magyarorszag pénziigyi hanyadosa
(,,C” pénzilgyi hanyados) 1913-ban 161 volt (4. tiblazat), ami magasabb volt
Ausztria adatanal 66

Ezek az ésszehasonlité kvantitativ mutaték tehat a kiilonféle pénzintézeti
kategoriak eltér tartalma miatt csak megfeleld kritikdval alkalmazhaték Magya-
rorszdg esetében. A korlatokat szem elétt tartva dsszességében azt mondhatjuk,
hogy a magyarorszagi hitelintézetek siirisége kizarélag a bankokat figyelembe
véve nem nevezhet magasnak, a takarékpénztarak beszamitasaval azonban vi-
szonylag nagy volt a 20. szazad elején, kiilénésen az univerzalis bankrendszerrel
rendelkezé orszagokkal osszevetve. A magyar pénziigyi hdnyados pedig a kor mas
eurGpai nemzetgazdasgaihoz képest magas volt az els6 vilaghabori elétt, de —
az idézett véleményekkel ellentétben — kozel sem a legmagasabb.57

A magyar bankrendszer néhdny mds szerkezeti sajdtossdga

A magyarorszdgi hitelintézetek magas szdma ismeretében a magyar bank-
rendszer figyelemre mélté sajatossdga volt e periédusban a koncentracié hidnya,
vagy legaldbbis a koncentracids folyamat vontatottsiga. Ez kiilonosen azért érde-
kes tény, mert egy sor eurdpai orszdgban erés koncentracids folyamat zajlott le
ekkoriban. A leggyorsabb koncentrécid az elsé vilaghabort el6tti évtizedekben az
angol és a német bankokat jellemezte. Anglidban 1844-ben még t6bb mint kétezer
kiscbhb részvénytdrsasdgi bank mitkodstt, 1913-ban azonban mar csupan 43.68
Egyedil a Lloyds Bank 1865 és 1914 kozott 50 bankot vett at, s a folyamat egy

64 Goldsmith: Financial Structure and Development. i. m. Appendix D.

65 Véleménylink szerint elfogadhatatlan Fellner Frigyes 1913-as nemzeti jovedelem eredmé-
nyeit (6 741 716 778 K - ld.: Fellner Frigyes: Ausziria és Magyarorszag nemzeti jovedelme. Bp,
1916. 146.) azonositani a GNP-vel, mint ezt pl. John Komlos is teszi (John Komlos: Az Osztrak~Ma-
gyar Monarchia mint kozés piac. Bp., 1990. 216.). Fellner ugyanis nem vette figyelembe a nem
materialts gazdasigi 4gak teljesitményét (noha éppen ez jelenti a két mutats kézotti 5 kilénbséget).
Az 1913-as GNP becslésénél abbdl induthatunk ki, hogy Fellnernek az 1920-as évek masodik felére
(1925/26-1927/28 évek atlagara) vonatkozd, az 1913-ashoz hasonlé mddszerrel késziilt nemzeti jove-
delem-szamitasat (4,384 millidard P) Varga Istvan és Matolesy Métyas lényegében ugyanezen iddszak-
ra, 1926/27-re vonatkozé GNP-szdmitdsa (5,618 millidrd P) 1,234 millidrd P-vel, vagyis 28,1%-kal
haladja meg (Matthias Matolcsy-Stephen Varga: The national income of Hungary, 1924/25-1936/37.
London, 1938. 68.). (Ekkoriban tehat kb. ennyinek tekinthet$ a nem materialis javak hozzajarulasa
a GNDP-hez.) Ha feltételezziik, hogy 1913-ban ugyanilyen ardny érvényesiilt, akkor szintén Fellner
1913-as nemzeti jovedelem adataibél kiindulva 8 639 361 000 K-s GNP-t kapunk. (Komlos egyébként
maga is hasonlé mddszert alkalmaz az 1840-es magyarorszagi GNP kiszamitasdra: Komlos: Az Oszt-
rak-Magyar Monarchia mint kdzés piac 1. m. 227.) E durva becslés valészinileg jobban megkazeliti
a valés GNP-t, mintha csupin a nemzeti jovedelemmel szamolunk, s igy alkalmasabb a nemzetkozi
GNP-adatokkal valé ¢sszehasonlitasra.

66 Good: The Economic Rise i. m. 212.

§7 Good Ausztria pénziigyi hanyadosat veti 6ssze mas orszagok adataival, s hanyadosokat kozol
Svéjc, Dania, Németorszag esetében. Good: The Economic Rise i. m. 212.

88 Manfred Pohl: Allgemeine Entwicklungstinien. i. m. 224.
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szintén jellemzé epizédjaként 1896-ban 20 magénbank fiizidjabol egy u}bank, a
Barclays Bank keletkezett. Németorszdgban 1895 és 1924 kozott — kiilondsen a
részvénytarsasigi bankok korében — szintén erdés koncentrécids folyamat ﬁgye}-
hetd meg.69 A Dresdner Bank 1911-ig 25 bankot, a Bank fitr Handel und In’dustrle
1911-ig 19-et vett at.70 1913-ban a német pénzintézeti vagyon felét mar az 5
legnagyobb berlini bank 6sszpontositotta.”l Ausztridban 1913-ban a 12 vezetd
bécsi bank az osszes pénzintézeti vagyon 64,7%-4t birtokolta.”

Magyarorszégon a nagybankok eleve az dsszes pénzintézeti vagyon jéval ki-
sebb hanyadaval rendelkeztek, mint Németorszaghan vagy Ausztridban. 1913-ban
az 5 legnagyobb magyarorszagi bank az 6sszes pénzintézeti vagyon 25,7%-aval
birt.73 Ez ugyan novekedést jelentett az 1890-es évek elejéhez képest (1890: cca.
18%), de mar a kérdést tanulmanyozé kortarsak szamba vették a koncentracid
mellett a dekoncentracié jeleit is.74 A 15 legnagyobb bankra az 1900 és 1904
kozotti évek atlagaban az Osszes hazai pénzintézeti sajat tékének 38,6%-a, mig
az 1905 és 1909 kozotti évek atlagaban 37,2%-a jutott — a két szélsé év adatai
(38,7%, illetve 35,2%) pedig ennél gyorsabb dekoncentracids folyamatot jeleznek.?>

Mig Németorszdgban és mas fejlett bankrendszer(i orszdgokban a koncent-
racié fontos tényezéi voltak a fuzick, addig Ausztridhoz hasonléan ezek Magya-
rorszagon szinte ismeretlenek voltak ekkoriban. A legnagyobb pénzintézetek
(Pest1 Magyar Kereskedelmi Bank, Magyar Altalanos Hitelbank, Pesti Hazai Elsé
Takarékpénztar) a vildghdbory el6tti évtizedekben egyetlen esetben sem olvasz-
tottak magukba masik pénzintézetet. Szintén sajatossagnak tekinthetd, s a kon-
centraciét mérsékelte, hogy bankkartell Németorszaghoz és Ausztridhoz hason-
16an létrejott ugyan, de ezektél eltéréen nem tudott tartésan fennmaradni.”6

Szerte Eurdpdban ugyancsak a nagybankkd vélas fontos eszkéze, vagyis a
koncentrécidé emeltylije volt a nagy — gyakran az egész orszagot atfogé — fidk-
hélézatok kialakitdsa. 1914-ig leginkdbb a francia és angol bankok épitették ki
fickrendszeriiket. A Société Générale 1913-ban 668 fickkal, a Credit Lyonnais
pedig 415 fickkal rendelkezett. Anglidban ugyanekkor a nagy részvénytdrsasagi
bankok szinte mindegyike tobb szaz fidkot mitkddtetett — pl. a Midland Bank
689-et.77 Németorszagban is megindult a fickhalézatok kiépitése, de a francia 6s
angol példanal szerényebb eredménnyel: 1911-ben a 6 legnagyobb bank dsszesen

9 Manfred Pohl: Konzentration im deutschen Bankwesen (1848-1980). Frankfurt am Main,
1982. 161-357.; Helmut Bihme: Bankenkonzentration und Industrialisierung. In: Hans-Ulrich Weh-
ler: Sozialgeschichte heute. Géttingen, 1974. 432-451.

70 Born: Geld und Banken i. m. 123.

7 Tilly: Development Assistance for the Strong i. m.

"2 Eduard Marz: The Austrian Credit Mobilier in a Time of Transition. In: John Komlos (Ed.):
Economic Development in the Habsburg Monarchy in the Nineteenth Century. New York, 1983. 121.

3 Magyar Compass. Szerk.: G. Nagy Sandor. Bp., 1914/15. 1. rész.

4 A koncentrécidra: Zsoldos Géza: A bankkoncentracié. Bp., 1913. 47-60.; Ugyanakkor Zsoldos
maga is kitér a ,bankdecentralizacis” jelenségére: Zsoldos: A bankkoncentracié. i.m. 61-66.; A kon-
centricid mérséklédésére: Hegediis Lordnt: A tékekoncentracié problémsi Magyarorszagon. Buda-
pesti Szemle, 1917. 321-339.

% Magyar Statisztikai Kézlemények. 35. kotet. A magyar szent korona orszégainak hitelinté-
zetei az 1894-1909. években. Bp., 1913. 51.*

76 Tomka: Erdek és érdektelenség i.m. 145-149.

77 Born: Geld und Banken i. m. 123.

8 Born: Geld und Banken i. m. 123.
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98 fickkal rendelkezett.? Ausztridban 1913-ig a 10 legnagyobb bécsi bank 127
fickot nyitott.”®

A magyarorszagi bankok fickhaldzata igen kicsiny maradt, nagysdga inkdbb
a német és az osztrak bankokéhoz hasonlitott. A nagy pénzintézetek kozil elsé-
ként a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar és a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank
latott hozza fiskhalézatanak kialakitdsdhoz. Viszonylag késén és szerény médon
tették ezt, hiszen a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar mar 1868-ban nyitott ugyan
néhany fidkot, de csak a székhelyén, Pesten. A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank
1886-ban nyitotta elsé budapesti, 1902-ben pedig elsé vidéki fiékjat. Ez a bank
1913-ban osszességében 15 {§vdrosi és 11 vidéki fidkkal rendelkezett, s ez egye-
diilall halézat volt a magyar nagybankok kérében.80 Ezért is nevezték a kortarsak
a szazadfordulé utdn — nem kis tulzassal — a ,,magyar Crédit Lyonnais”-nek.
A Leszdmitolébank 1890-ben hozott létre fickot a févarosban, a Hitelbank pedig
csak 1905-ben, igaz, ekkor mindjart 9-et, s az sszeset vidéken. A Magyar Bank
szintén csak az 1900-as évtized kozepén latott hozzé a fickhdlézat kiépitéséhez 81

A koncentricié foldrajzi vonatkozdsban kétségkiviil érvényesiilt. Budapest
meghatarozd szerepe ugyanis a magyar hiteliigy jellemzd vonasa volt. 1913-ban
a 15 legnagyobb — 10 millié koronat meghaladé sajat t6kéjli — hazai pénzintézet
mindegyike févéarosi volt. Budapest kiemelkedé jelentdsége nyilvanvald még akkor
is, ha a magyarorszdgi hitelintézetck osszes sajat tékéjén belul csékkent részese-
dése az idok folyaman: 1894-ben 54,3%-ot, 1909-ben pedig 49,6%-ot tett ki. Ha-
sonlé visszaesés kovetkezett be a takarékbetét-dllomany és a jelzdloghitelezés
terén is, bar az utébbiban még mindig jéval 50% felett volt a varosban székel$
bankok ardnya. Ugyanakkor nétt orszdgos viszonylatban a budapesti intézetek
valtétarca- és folyészamlabetét-allomanya.82

A korszakban lejatszédtak olyan folyamatok is, amelyek valamelyest nével-
ték a legnagyobb bankok jelent6ségét. Ezek kozil — az ipari érdekeltségi halézat
emlitett bévilése mellett — kiemelkedett az in. pénzintézeti affiliacidk, vagyis a
pénzintézeti érdekeltségek szamanak novekedése. Ennek a folyamatnak eredmé-
nyeként a szdzadfordulé utdn a Hitelbank, a Kereskedelmi Bank, a Leszdmitols
Bank és a Magyar Bank koriil f6ként vidéki intézetekbdl 4116 bankesoport alakult
ki. A kisebb intézetek — amennyiben nem 1j alapitdasok voltak — elsésorban
t6kesziikségletiik és likviditasuk biztositdsa érdekében kizeledtek a nagyobbak-
hoz, villaltak egyfajta alarendeltséget. A nagyaranyu jelzaloghitelezés kévetkez-
tében meglehetésen ingatag helyzetil vidéki takarékpénztiaraknak ugyanis igen-
csak szilkségiik volt egy-egy tékeerds tdmogatdra. Az érdekeltségi hdlézatok rend-
szere tehat a németorszagihoz hasonlitott — ott is a nagybankok jelentették a
kikristalyosoddsi pontot —, s eltért a franciatdl, ahol regiondlis alapon jétt létre
két nagyobb csoport: vidéken, illetve Parizsban.83

8 Herbert Matis~Fritz Weber: Kaisertum Osterreich — Donaumonarchie. In: Pohl (Hrsg.): Eu-
ropiische Bankengeschichte 1. m. 329.

80 Hegediis: A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank i. m. 185-186.

81 Penzintézeti Szemle, 1905. majus 1. 154,

82 Magyar Statisztikai Kozlemények. 35. kotet. i. m. 258-259.

83 Born: Geld und Banken i. m. 164.
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A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank és mas nagybankok affilildsai nem estek
egybe a valsagokkal, miként az pl. Németorszaghan jellergzé volt. Ez is oka lehe-
tett annak, hogy — mint lattuk — a nagybankok igen ritkan olvasztottgk ma-
gukba pénzintézeteket. A Kereskedelmi Bank példaul csak a Méragneg:om Taka-

-rékpénztarral és a Kassai Altaldnos Takarékpénztérral keriilt affilidciés kapcso-
latba szanalasuk révén,84

3.

Az elébbiekben a magyar bankrendszer fontos sajatossagait igyekeztiink be-
mutatni nemzetkézi dsszevetések segitségével 1880 és 1913 kozétt. A kicsiny spe-
cializdcids fok, ugyanakkor a beruhazasi lizletek viszonylag alacsony szintje még
a legnagyobb bankok esetében is, vagyis a sajatos univerzalis bankok jelenléte, a
pénzintézetck nagy szdma, s relativ stabilitdsa, a koncentracié hianya minden-
képpen a legfontosabb jegyek kiozé sorolhatéak. A kévetkezdkben arrél lesz sz,
hogy milyen tényez6k vezethettek e sajatos vonasok kialakuldsdhoz. Mindeneke-
16tt a nemzetkozi gazdasdgtorténeti irodalomban a bankrendszerek jellemzdit ma-
gyarazo két fontos faktort, a tékeellatottsdg mértekét és az dllam illetve a jegybank
szerepét vesszitk szemigyre. Mivel ilyen vizsgalatok a magyar bankrendszert il-
letéen eddig egyaltaldan nem folytak, megjegyzéseink gyakran vazlatosak illetve
hipotetikusak lesznek.

A bankrendszer formdléddsdra haté erék

Az univerzalis illetve specializalt bankrendszerek sajatossdgainak maig leg-
elterjedtebb magyardzata a gazdasagtorténeti irodalomban a tékeellatottsag szint-
Jének véltozdsan alapul. E nézépont taldn legjellemzébb és egyben legismertebb
képviseldje A. Gerschenkron, aki szerint a brit iparosodast az ipari vallalkozdsok
énfinanszirozasa jellemezte, mig a késén iparosodék, vagyis az elmaradottabb or-
szdgok/nemzetgazdasagok ipari cégei erre nem voltak képesek. Ekkor ugyanis
mér megndvekedett a beruhdzasok tékeigénye, amit csak a tékék Gsszegylijtésé-
vel-koncentraldséval lehetett fedezni. Gerschenkron szerint pedig ezt — az elma-
radottsdg fokatdl fiiggben — vagy a beruhazasi bankok, illetve még inkabb az
univerzdlis bankok finanszirozték, vagy — ahol mar ezek sem voltak képesek
teljesiteni e feladatot — az allam lépett kézbe, s maga folytatta az iparositis
finanszirozésat a kiilfoldi téke bevonasaval és az addk atcsoportositasaval.85

A tékehidny létezésével illetve mértékével kapesolatban kétségek meriltek
fel tobb orszdg esetében. A miilthan a korai német iparosoddsra vonatkozéan a
kutaték nagy része nyilvanvalg tényként kezelte a tékehidnyt, csupan azt tartva
kérdésesnek, hogy a hidny a tékefelhalmozas alacsony szintjének, vagy a rendel-
kezésre all6 téke nem megfelels allokacidjanak eredménye volt.86 Ma mar a gaz-

84 Az affilialasok rendkivili felgyorsulasa a Hitelbank esetében sem valsagok eredménye volt,
sokkal inkabb az \j igazgatd, Ullmann Adolf iizletpolitikai elképzeléseihez kothets. (A Pénzvilag,
1914. majus 23. 655.)

85 Gerschenkron: Economic Backwardness i. m.

88 Lasd pl.: Jiirgen Kocka: Unternehmer in der deutschen Industrialisierung. Gottingen, 1975,
65.; Whale: i. m. 10. s kév.; Knut Borchardt: Deutschland, 1700-1914. In: Carlo M. Cippola-Knut
Borchardt (Hrsg.): Die Industrielle Revolution. Stuttgart-New York, 1976. 62. s kowv.



A MAGYAR BANKRENDSZER FEJLODESE ... 1880-1931 673

dasagtorténészek jelentds része a korai iparosodas kismértéku tékemobilizaciGjat
az ipar csekély tékekeresletére vezeti vissza, jéllehet 6k is elismerik, hogy bizonyos
idészakokban — igy az 1850-es évek boom-janak végén és az 1870-es években —
a tékehidny mar novekedést gatlé tényezévé valt.87 A tékehidny, mint az univerzalis
bankrendszer kialakuladsanak dénté tényezéje minden jel szerint Ausztria — vagyis
a kett6s Monarchia nyugati teriileteinek — vonatkozaséban sem éllja meg a helyét
magyaréazatként: Gerschenkron egy kés6i miivében maga is elismerte ezt.8

Az utébbi évtizedek magyarorszagi gazdasdgtirténeti irodalmaban a téke-
hiany és a nyomaban jaré tékeimport a dualizmuskori gazdaségi atalakulas kulcs-
kérdéseként jelent meg, s igy a bankrendszer formalédasanak magyarazatéban is
donté szerephez jutott.8% Ha azonban — mint korabban bemutattuk — a magyar
bankok beruhazasi iizleteinek intenzitasa mérsékelt volt, akkor nyilvanvald, hogy
a magyar bankrendszer nem reagalt a gerschenkroni séma szerint még az esetleg
valéban létezd tékehidnyra sem. Ezaltal a tékehidny jelentSsége a magyar bank-
rendszer formalédédsdban eleve relativizalédik, az iparosodas okozta tékehiany ke-
véssé magyarazhatja a magyar bankrendszer sajatossdgait. Véleményiink szerint
a nagy mértékili tékehidny létezése egyébként sem kellden bizonyitott a dualiz-
muskori Magyarorszigon. A keresleti oldalrél elmondhatjuk, hogy a ndvekedési
folyamatban a tékeigényes ipar szerepe valdszintileg kisebb volt, mint azt korab-
ban feltételezték.90 Magyarorszdag tehit — természetesen csupédn ebbél a szem-
pontbdl — a dén példahoz hasonlitott: mindkét orszdgban gyors gazdasdgi nove-
kedés zajlott le a 19. szdzad végén-20. szdzad elején, anélkiil azonban, hogy az
igazdn tékeigényes lett volna. Ezenkiviil — mint lattuk — a tékeigényes ipara-
gakban miikodé cégek jelentds részénél feltételezheté az dnfinanszirozds szamot-
tevd volta. Masrészt — immadr a tékekindlati oldalra dttérve — utalunk arra, hogy
milyen sajatosan kedvezd adottsdg volt Magyarorszdg szaméra a Monarchia egy-
séges tékepiaca, melynek segitségével — kozismert médon — bonyolddott le a
nagyardnyu osztrak tékebedaramlds, jelentésen javitva a tékeellatottsagot.91

Ha tehat a tékehiany nem lehetett kulcstényezéje a magyarorszigi bankfej-
16désnek, elképzelhetd, hogy a magyarorszagi nagybankok alacsony foki univer-
zalitdsanak éppen a viszonylag j6 tékeellatottsag volt az egyik oka? Ennek a fel-
tételezésnek ellentmond a bankfejlédés dinamikaja. A vilaghaboru felé kézeledve
ugyanis — mint szintén lattuk — a bankrendszer univerzalitdsa nem csékkent,

87 Richard H. Tilly: Die Industrialisierung des Ruhrgebiets und das Problem der Kapitalmo-
bilisierung. In: Ug.: Kapital, Staat und sozialer Protest in der deutschen Industrialisierung. Gottin-
gen, 1980. 65-76.; Ud .. Germany, 1815-1870. In: Rondo Cameron (Ed.): Banking in the Early Stages
of Industrialization. New York, 1967. 151-182.; Born: Geld und Banken i. m. 92,; Richard H. Tilly:
Financial Institutions and Industrialization in the Rhineland, 1815-1870. Madison, 1966.

88 Gerschenkron: An Economic Spurt i. m.

89 Berend T. Ivdn-Rdnki Gyérgy. Magyarorszag gyaripara az imperializmus els6 vilaghabora
el6tti idészakaban, 1900-1914. Bp., 1955.; Az egész kozép-kelet-eurdpai térségre hasonlé tézist fo-
galmaz meg: Berend T Ivin-Rdnki Gvirgy: Kozép-Kelet-Eurdpa gazdasagi fejlodése a 19-20. szazad-
ban. Bp., 1969. 109.; A tékeimport problémajanak historiografiai attekintésére: Kover Gysrgy: A dua-
lizmus-kori tékeimportszamitasok historiografiai és médszertani kérdései. Aetas, 1992. 4. sz. 5-18.

9% John Komlos helyesbiti Berend T. Ivan és Ranki Gyérgy és masck adatait: Komlos: Az
Osztrak-Magyar Monarchia mint kozés piac i. m. 213-214.

81 Berend T Ivdn-Rdnki Gyorgy: Nemzeti jovedelem és tékefelhalmozas Magyarorszagon. In:
Berend T. Iudn-Rdnki Gyvirgy: Gazdasag és tarsadalom. Bp., 1974. 36-58.
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hanem inkdbb fokozddott, noha a tékehidny nyilvanvaléan nem nétt, mint azt a
tékeimport jelentéségének viszonylagos cstkkenése is mutatja.92 .

A bankrendszer sajatossagait magyarazhatjak egyéb, gazdasagon kwuh/ teé-
nyez6k is, melyek egy része az allam szerepével kapcsolatos. Ezek kozill az uto.bb¥
idészak kutatdsai nagy jelentéséget tulajdonitanak az allam(szerkezet) tékepiaci
befolydsdnak, illetve a jegybank politik4janak.93 ‘

E magyarazatok egyik vonulataként megfogalmazédott, hogy a korporatista
allamokban (pl. Ausztria-Magyarorszag, Németorszég, Olaszorszag), a nonprofit
és a lokalis hitelszektor allami védelme-tamogatasa, mesterséges életben tartisa
miatt a tékepiac feldarabolédasa kovetkezett be, mely az univerzalis bankok ki-
alakuldsdnak egyik fontos tényezgje volt. E hitelszektorok 4llami felkarolasidban
mindenekel6tt az erés agrar- és lokalis-regiondlis érdekérvényesités titkrozodott,
eszkozel pedig egyebek mellett a killsnbozo adémentességek, az értékpapir-kibo-
csdtasok allami garanciai, a bankfidkok létrehozasanak korlatozasa voltak. Igy a
centrumok részvénytarsasagi bankjai — pétolandd a betétek piacanak feldarabo-
16dasaval kiesé letéti tizleteket, s forrasaik draguldsat — arra kényszertiltek, hogy
az ugyan kockazatosabb, de jovedelmezGbb ipari beruhazasi tizletekkel foglalkoz-
zanak. A pluralista dllamokban (Egyesiilt Kiralysig, USA, Kanada) ezzel szemben
a piaci er6k szabadon érvényesiilhettek, mialtal a részvénytarsasagi bankok aka-
dalytalanul miikodtek és fejlodtek nagy fickhalézattal rendelkez6 letéti bankokkd,
kiszoritva a piacrol a takarékpénztarakat és mds nonprofit pénzintézeteket. Ezzel
a non-profit hitelszektor elhalt. Itt a beruhazasi lizleteket erre szakosodott ban-
kokra hagytdk, vagyis specializalt bankrendszer jott létre.%4

A magyar bankrendszer kialakuldsanak e tisztdn politikai tényezékkel valé
magyardzata nem tiinik meggy6zonek. Magyarorszdg a pluralista-korporativ rend-
szerek dualizmusiban ugyan mindenképpen az utébbihoz 4llt kozelebb, ennek elle-
nére itt a nonprofit pénziigyi szféra nem kapott kiemelt éllami tdmogatast. Ko-
vetkezésképpen nem beszélhetiink a tékepiac dllami vezérlést feldarabolasarél.
Mint lattuk, a takarékpénztarak részben éppen privilégiumaik hidnya miatt ala-
kultak 4t {izleti bankokka. Ezenkiviil az a szintén megismert tény, hogy a jelza-
loghiteliizletek jelentés részét is a profitelvit részvénytarsasagi bankok és taka-
rékpénztdrak bonyolitotték le, azt mutatja, hogy a hitelpiac ezen részét sem pri-
vilegizélta az dllam.

Az allam szerepe egy masik vonatkozasban, mégpedig a jegybank muikédé-
sének szabdlyozasdt illetéen is nagy hangsulyt kapott az djabb banktorténeti iro-
dalomban, killénésen Németorszdg esetében. E magyarazat szerint lényegében az
arisztokrata nagybirtokosok érdekében — de a nagyburzsodzia szempontjainak
fokozott figyelembe vételével — tirtént Németorszaghan a maganjegybankok meg-
szlintetése és az dllami jegybank megszervezése, mivel ezek a rétegek igy kedve-
z6bben juthattak hitelekhez.95 A kézponti jegybank — a Reichsbank — megala-
kulasa az 1870-es évek kdzepén egyrészt azaltal segitette a részvénytarsasagi ban-
kokat, hogy azok a bank kiterjedt fiskhalézatat hasznaltak fizetési forgalmuk

92 Berend~Rdnki: Nemzeti jovedelem és tokefelhalmozas Magyarerszagon. i. m. 36-58.
93 Tilly: Banking Institutions i. m.; Verdier: Gerschenkron on his Head i. m.

9% Verdier: Gerschenkron on his Head i. m. 17-18.

95 Tilly: Financial Institutions in the Rhineland i. m.
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lebonyolit4sara. Mésrészt pedig — s ez még fontosabb — a Reichsbank gyakor-
latilag likviditasi garanciat nyijtott szdmukra a nagy leszdmitoldsi lehetdségek
biztositdsaval. Ez a garancia — szemben pl. az angol bankokkal, melyeknek ez
nem 4llt rendelkezésiikre — a német bankoknak mddot adott arra, hogy nagy
volumenii hosszilejaratii beruhdzasi tizleteket bonyolitsanak.96

A magyarorszagi ,,bankok bankja”, az Osztrédk-Magyar Bank ebbdl a szem-
pontbdl szdmos hasonlésagot mutat a Reichsbankkal. Kiilénésen igaz ez 1887-t6l,
amikor tobb fontos valtozas kévetkezett be a jegybank statituméban. A kordbbi
merev — a 200 milli§ forintot meghaladé jegykibocsatdsra vonatkozé —, 100%-o0s
nemesfém-fedezeti eléirast megvaltoztattak, mivel az szdmos alkalommal stilyos
likviditasi problémakat okozott a bank szdmara. A minimalis tartalékot 40%-ban
rogeitették a bankjegyek kibocséatésara, s 30 millig forintig a nemesfémre bevalt-
haté kulfoldi valtskat (devizdkat) is beleszamitottik a fedezetbe. Ezenkiviil a bank
jogot kapott arra, hogy pénziigyi nehézségek esetén 200 millié forinton tul is
kibocsdthassa bankjegyeit, ha ezen 6sszeg utén 5% adot fizet. Az igy nyert nagyobb
mozgasszabadsag és stabilitas lehet6vé tette a bank szdmdra, hogy elkeriilje a
felesleges tartalékolast.®7 Ez a viltozas egyébként a Reichsbank néhdny évvel
korabbi hasonl$ alapszabaly-médositasat kévette.98

Ennek alapjan John Komlos egyenesen ,,agresszivnek’ nevezi az Osztrak-
Magyar Bank 1887 utdni leszamitoldsi politikdjat.9% A magyarorszdgi nagy rész-
vénytarsasigl bankok valéban jelentds hitelkerettel rendelkeztek a jegybanknal,
ami kétségkiviil novelte likviditasukat. Ezt a lehetdséget azonban kevéssé hasz-
naltdk fel az univerzdlis banki lizletckre. A nagybankok hitelkeretiiket altaldban
nem is vették igénybe, a jegybank a valdsdgban elsésorban a lakossagi hiteluzle-
tekkel foglalkozo takarékpénztaraknak nyujtott kélesonoket.100 Tehat a jegybank
nagyvonald leszamitoldsi Gzletpolitikdja sem bizonyult a németorszdgihoz hason-
l16an erds determinansnak a magyarorszagi pénziigyi struktira alakitdsaban.

Mi magyarazhatja tehdt a magyarorszagi bankrendszer sajatossagait, min-
denekelétt felemds univerzalitidsat? A valasz nyilvanvaléan tovabbi vizsgalatokat
igényel, mivel jéval osszetettebbnek tiinik, mint néhany mads orszig esetében, ahol
a tékehiany illetve az allami-jegybanki politika megfelel§ magyardzatot jelenthet.
Mindenesetre fontos tényezé lehet az univerzalis bankok megalakulasanal a kiil-
fold hatasa. Egyrészt kozvetlen befolyasrdl beszélhetlink: a crédit mobilier tipu-
stinak is nevezett banki tuizletfilozéfia Magyarorszdgon robbanasszeriien, kézvet-
lenul kiilféldi hatdsra és mintdk alapjan jelent meg az 1860-as években, minde-
nekelétt osztrak kozvetitéssel. A magas pénziigyl hanyados kialakuldsshoz is je-
lentés mértékben hozzajarulhatott a kiilfsld — f6ként Ausztria — tékeexportja
révén. Mdsrészt az Un. demonstraciés hatdsok sem hagyhatdk figyelmen kiviil,

9 Tilly: Banking Institutions i. m. 195-196.

97 Kévér Gyorgy: Az Osztrak-Magyar Bank, 1878-1914. In: A Magyar Nemzeti Bank torténete,
1. k. Szerk.: Bacskai Tamés. Bp., 1993. 274-275.

98 Marz-Socher: Wahrung und Banken . m. 337-363.; John Komlos: The Diffusion of Financial
Technology into the Habsburg Monarchy Toward the End of the Nineteenth Century. In: John
Komlos (Ed.): Economic Development in the Habsburg Monarchy in the Nineteenth Century. New
York, 1983.

9 Komlos: The Diffusion of Financial Technology i. m.

100 Ksvér Gyorgy: Az Osztrak-Magyar Bank, 1878-1914. i. m. 299., 337.
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melyek a kés6bbi évtizedekben, a magyar bankok szoros osztrdk személyi €s iizl~eti
kapesolatai kovetkeztében érvényesilhettek.101 Ezenkivill véleményiink szerint
a jévében a magyarorszagi gazdasagtorténeti kutatdsoknak a banktdrténet terén
is fokozottabban figyelembe kell venniiik a kulturalis tényezok jelentGséget, hiszen
ezek a bankrendszer formaldddsdban is kozvetlen szerephez jutottak. Mindene-
kel6tt az emberi téke és a tarsadalmi toke alacsony szintje lehetett az, amely
akadalyozta a nem profitelven miikodé takarékpénztarak térhéditdsat, s igy a
kozségi takarékpénztarak elsorvadasanak f6 oka is vélhetden a helyi tarsadalmak
fejletlensége volt. Ez egyben magyardzza a részvénytarsasagl pénzintézetek igen
magas szamat is, ami viszont egyik kivalt6ja lehetett az alacsony foku koncent-
raciénak és univerzalitdsnak. A nemzetiségi bazisti pénzintézetek a tékepiac fel-
daraboldddsdhoz jarultak hozza. A koncentricié és a nagybankok fidkhalézatanak
alacsony szintjében pedig feltételezhetden a modern lizletvezetési technikak hia-
nya is kozrejatszott.

11. Bankfejlddés az elsé vildghdboril utdn

Az elsé vilaghdboru utani eurdpai bankfejlédés minden sokszinlisége ellenére
felmutatott néhany dltalanos vondast. Az 1920-as években szerte Eurépaban nott
a bankok instabilitdsa és — részben ennek kévetkeztében — folytatédott a bankok
6sszeolvadasa. Az allami beavatkozds véltozatos formai jelentek meg, ezenkiviil
néttek a nagybankok rivdlisainak kompetitiv elényei, aminek kovetkeztében azok
megerdsodtek az el6bbiekkel szemben 192 A kévetkezékben azt vizsgaljuk, hogy
milyen trendek jelentkeztek a magyar bankfejlédésben a haboru és az 1931-es
pénziigyl valsag kozotti idészakban.

A vildghdbori alatt és utdn is folytatéddé koncentracié a kordbbiakhoz ha-
sonléan kiilénésen erés volt Nagy-Britannidban és Németorszagban. Nagy-Bri-
tanniaban 1917-18-ban jétt létre a ,,Big Five, a betétek tébb mint 75%-aval
rendelkezve, s az 6n4llo intézetek szdma ezutan is tovabb csdkkent, hiszen az 6t
legnagyohb bank a vildghabord utan is sorra olvasztotta magaba a kis- és kézép-
bankokat. 103 Németorszdgban a nagybankok koncentracidja nem érte el az angol
szintet, de a koncentracids folyamat gyorsasagat jelzi, hogy 1914-25 kézétt a De-
utsche Bank 21, a Discontogeselischaft 29, a Bank fiir Handel und Industrie 38,
a Commerzbank 42 bankot olvasztott be,104 rdadasul a legnagyobb bankok koziil
is tobhb fuzionalt (pl. 1922-ben a Darmstadter Bank és a Nationalbank fiir De-
utschland vagy 1929-ben a Deutsche Bank és a Discontogesellschaft). A britekts)

101 Komlos: The Diffusion of Financiaﬁ‘zrjnology i m.

102 Harold James: General Trends: A Search for Stability in Uncertain Conditions. In: Manfred
Pohl (Hg.): Europiische Bankengeschichte. . m. 346.; Charles H. Feinstein-Peter Temin-Gianni
Toniolo: International Economic Organization: Banking, Finance, and Trade in Europe between the
Wars. In: Feinstein (Ed.): Banking, Currency, and Finance in Europe Between the Wars. i, m. 9-73,,
Németorszagra: Gerd Hardach: Banking in Germany, 1918-1939. In: Feinstein (Ed.): Banking, Cur-
rency, and Finance in Furope Between the Wars. i. m. 269-295.; Ausztridra: Fritz Weber: From
Imperial to Regional Banking: The Austrian Banking System, 1918-1938. In: Feinstein (Ed.): Ban-
king, Currency, and Finance in Europe Between the Wars. i. m. 337-357.

103 Forrest Capie: Commercial Banking in Britain Between the Wars. In: Feinstein (Ed.): Banking,
Currency, and Finance in Europe Between the Wars. 1. m. 398, Born: Geld und Banken i. m. 445.

104 Jomes: General Trends i. m. 347.
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eltéréen Németorszdghan a koncentracié az 1920-as évek masodik felében is foly-
tatédott.105 Ugyancsak szdmottevé volt a koncentracié Ausztridban. A haboru
utani inflacié idején ugyan az 1913-as 175-héz képest megduplazédott a részvény-
tdrsasagi és maganbankok szdma, de 1927-re mdr ujra megkozelitette a hdboru
elGtti szintet, s a kovetkezs években az ala csékkent. A fuzié a valsigkezelés
jellemzé médszere volt.106

Magyarorszagon a pénzintézetek szdma a habori utdni inflaciés években
jelentdsen nétt-Az djonnan alakult pénziigyi vallalkozasok kozdtt nagy szamban
voltak olyanok, melyeket csak a spekulacidk, az inflaciés konjunktira altal te-
remtett profitlehetdségek tartottak fenn. Ezek legtobbje a stabilizicié utin meg
is szlint. A huszas ¢vek masodik felében tovibb csokkent a pénzintézetek szama,
de mar csak kis mértékben. A magyarorszagi pénzintézetek szdma 1928-ban 1838
volt, amely meghaladta az ugyanezen az orszgteriileten 1913-ban mik6dd inté-
zetek szamat. A {Gvarosban pl. 1928-ban 282 pénzintézet volt, ami még mindig
1/3-dal volt tobb, mint az 1913-as szint, jéllehet akkor még egy kétszer akkora
népességil orszag prosperals pénzpiacanak kizpontja volt Budapest.107 (Az ardny-
talansdg valamelyest csékken, ha figyelembe vesszik, hogy 1928-ban lényegesen
tobb eséd és felszamolas volt folyamatban.) E korszakban a bankfejlédést elsésor-
ban a kézepes nagysdgl intézetek erbsodése jellemezte. 1927-re a vildghabord
el6tti iddszakhoz képest a legnagyobb intézetek tékeereje az dsszes pénzintézeté-
hez viszonyitva nétt, ugyanakkor a kozepes nagysagi intézetekhez képest csok-
kent. A 6 vezetd intézet a 13 legnagyobb hazai pénzintézet és a Postatakarék-
pénztar mérlegfGosszegének 1913-ban 62,6%-at, 1927-ben 61,5%-at birtokolta.
Magyarorszdgon nem volt szé olyan kvdzi-monopdlium kialakuldsdrdl sem, mint
pl. Ausztridban, ahol a Creditanstalt magasan a tébbi f6lé emelkedett.108 Az in-
tézetek nagy szdma — rdadasul egyre bévilg fickhalézattal —, valamint a kon-
centrdcids folyamat lasstisdga tovabbra is a magyar hitelszervezeti rendszer egyik
fontos jellemzdje maradt.

Az elsé vildghabord utdni idészakban a bankok névekvé instabilitdsa figyel-
heté meg szerte Eurdpdban. A valsdg legerdsebben Németorszdgot érintette, de
Ausztria is a legnagyobb nehézségeket atélt orszagok kozé tartozott. A pénziigyi
valsag sulyossagéért jelentés mértékben az univerzdalis bankrendszert tartottak
felelésnek mar a kortarsak is ezekben az orszagokban, s ez az 4lldspont maig
elfogadottnak tekinthet6.}09 A magyarorszagi bankok viszonylagos stabilitasa a
valsag soran annak is koszonhet volt, hogy a vildghaboru alatti novekedést ko-
veten, az elsé vildghdbord utani inflaciés idékben a magyarorszagi bankok gaz-
daségi szerepe és vegyes banki aktivitdsa — a tkéiket ért veszteség és a pénzbdség

105 Hardach: Banking in Germany, 1918-1939. i. m. 277.

108 Stiefel: Osterreich. In: Pohl (Hrsg.): Europiische Bankengeschichte. i. m. 441-442.; Weber:
From Imperial to Regional Banking. i, m. 338.

WT Surdnyi-Unger Tivadar: Budapest szerepe Magyarorszag gazdasagi életében. Bp., 1938.
13-14.

108 Eduard Mirz: Osterreichische Bankpolitik in der Zeit der grossen Wende, 1913-1923. Wien,
1981.; Weber: From Imperial to Regional Banking. i. m. 339.

19 Ben Bernanke-Harold James: The Gold Standard, Deflation, and Financial Crisis in the
Great Depression: An International Comparison. In: R. Glen Hubbard (Ed.): Financial Markets and
Finacial Crises. Chicago, 1991. 58.
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kévetkeztében — ismét csokkent.110 A bankok ipari lizletei ugyan — legalabbis
relative — szandékosan ezt el6segité tizletpolitika hijdn is jelentésen mérséklédtek
a vildghabort alatti csicsponthoz képest, de némelyik intézet — pl. az Olasz-Ma-
gyar Bank — tudatosan is torekedett az érdekeltségek felszamoldsara, vagy leg-
alabb jelent6s csokkentésére. A bankkoncentréci6 vontatottsaga mellett — amely
novelte az iparvallalatok mozgésterét — fontos oka volt ennek, hogy az ipari
vallalkozésok a korabbinal is inkabb énfinanszirozéva valtak.111 Varga Istvan sz&-
mitdsai szerint a legnagyobb budapesti bankok tulajdonosi részesedése az ipar-
vallalatok alaptékéjében 1925-ben 143,4 millié B 1937-ben 176 millié P értéki
volt. Ez a novekedés azonban a mérlegf6osszegek aranydban mar jelentés csok-
kenést takart: az 1925-6s 15,7% 1937-re 9%-ra zsugorodott.112 Az iparvallalatok
oldalérdl vizsgélva a jelenséget még ennél is nagyobb visszaesés tapasztalhats.113
Az ilyen szamitasokat persze megfeleld kritikaval kell kezelntink — mar csak
azért is, mert utébbi esetben csupén az iparvallalatok szamat vették alapul. Mivel
azonban a késébbi szamitdsok sem hoztak lényegesen eltéré eredményt, 4 nem
tlinik helytallénak az a koncepcid, amely szerint a valsag alatt és ut4n is jelentGsen
fokozadott a bankok ipari befolydsa.115 Igy az fel sem meriilt Magyarorszagon,
hogy a vegyes bankok tipusat a krizis utdn — Belgiumhoz vagy Olaszorszaghoz
hasonléan — térvényekkel sziintessék meg.

A magyarorszdgl hitelintézeti struktira mindazonaltal nem maradt vélto-
zatlan az elsé vilaghdbord utén. A nemzetkézi tendencidknak megfeleléen meg-
figyelhetd bizonyos eltolddas a hagyomanyos felépitést és funkciékat betolté ban-
kok és a tucatnyi kiilonleges mikodési kérrel és jogositvannyal rendelkezé, alta-
laban k6z6s dllami-magéngazdasagi alapitdsu és jellegQi hitelintézet jelentdségé-
ben, természetesen az utébbiak javdra.!16 Ezek els6sorban specialis feladatokat
lattak el (Pénzintézeti Kézpont — 1916; Iparosok Orszdgos Kozponti Hitelszdvet-
kezete — 1920; az Orszagos Magyar Ipari Jelzalogintézet — 1928; Magyar Szava-
tossagi Bank ~ 1931; stb.), s egyben az erésodé dllami befolyas imméar kdzvetlen
dgenseinek is tekinthettk a hiteléletben. Uj banktipusként Magyarorszagon is
megjelentek a lakasépitési hitelintézetek/szévetkezetek (Orszagos Lakasépitési Hi-
telszovetkezet — 1930; Orszagos Kislakasépitési Szévetkezet), és a meghatdrozott
tarsadalmi csoportok hiteligényeit kielégiteni hivatott pénzintézetek. Ezek rész-
vénytdrsasagi vagy szévetkezeti formaban mikodtek. A specializalt pénzintézetek

10 A pénzintézetek tokeallomanyanak veszteségeire Id.: Gyirgy Ernd: Az inflacis mérlege. Bp.,
1932. 11-22.; Varga Istvin: Tdke és inflicid. Kozgazdasdgi Szemle, 1926. 526-588.; Az érdekszférajuk
hasonld valtozasaira lasd: Pogdny: From the Cradle to the Grave? i. m, 533-534.

11 Elizabeth A. Boross: Inflation and Industry in Hungary, 1918-1929. Berlin, 1994.

Y2 Varga Istvdn: A jelentSsebb budapesti pénzintézetek helyzete az 1927. év végi mérlegek
adatainak tikrében. Kzgazdasagi Szemle, 1928. 444-485.; Stefan Varga: Die industrielle Beteiligung
der Banken in Ungarn. Ungarisches Wirtschaftsjahrbuch, 1940. 205-208.

113 Varga: Die industrielle Beteiligung der Banken in Ungarn. i. m. 205-208.; A bank-ipar
kapesolatra 1asd még: Pogdny: From the Cradle to the Grave? i. m. 529-549.

114 Schranz Andras a 7 févérosi nagybank ipari érdekeltségeinek szamat 160-ra teszi. Schranz
Andrds: Nagybankjaink érdekeltségi haldzata. Kassa, 1944. 4.

115 Berend T. Ivin-Rdnki Gyorgy: Magyarorszag gyaripara a masodik vilaghabord elétt és a
habord idészakaban, 1933-1944. Bp., 1958. 386.

118 Born: Geld und Banken i. m. 440—441.
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alakuldsa ellenére a hitelintézetek kézdtti kisfoki munkamegosztas tovdbbra is
a magyarorszagl pénziigyi rendszer egyik sajatossaga maradt.117

A noévekvé allami befolyas a két vilaghaboru kézétti id6szak hiteligyének
egyik legmarkansabb vondsa volt szamos eurépai orszdgban. Nem volt ez masként
Magyarorszdgon sem. Az 1931-es pénziigyi valsigig terjedé idészakban még mér-
sékeltebb volt az allam szerepe, mig az ezt kovetd periddusban — a hitelvalsaggal
osszefliggésben, de talan még inkabb az dllam gazdasagi pozicidinak mas tertile-
teken is megfigyelhets novekedése kovetkeztében — mar lényegesen erésebb volt
az allam gazdasagi tevékenysége. Az allami intervencio f6 eszkozeit a hiteliigyi
torvényhozas, a bankfelligyelet, s a tébbnyire specidlis feladatokkal rendelkezé
allami-kvazi dllami szektor kiterjesztése jelentette a hiteliigyben.

Magyarorszagon — hasonléan Németorszdghoz és Ausztridhoz — az allam
mar az elsd vilaghabora idején kozvetlenit! beavatkozott a pénzigyi folyamatok-
ba.l18 Ez a szerepvallalas a habori befejezédésével sem ért véget, anndl is inkébb,
mivel a hadigazdalkodasrél a békegazdasdgra valo attérés szamos problémat vont
maga utéan. 1922-ben 1ijb6l bevezették az egyszer mar megsziintetett kotott devi-
zagazdalkoddst, melynek az iranyité szerve a Devizakézpont volt.)19 A devizaigé-
nyeket kdzpontilag rangsoroltdk, eldnyben részesitve a nyersanyagvasdrlasokat.
A korlatozasokkal — ilyen volt pl. a kételezé devizabeszolgaltatas — sikerilt meg-
akadalyozni a kettdés valutarendszer térhdditasat, s a korona mint fizetéeszkoz
teljes kiszoruldsat. Ugyanakkor ezek az intézkedések nagymértékben gatoltdk a
pénzintézetek valuta- és devizatizleteit.

Mig az elsd vilaghaborud elétt a jegybank a rovid lejaratd hiteleknek csak
1/5-ét biztositotta, s a fennmaradd részt a hitelintézetek teremtették elg, az inf-
laci6s gazdasagban az Allami Jegyintézet fedezte a magyar gazdasag hiteligényé-
nek nagy részét. A bankok maguk is erdsen fuggtek a jegybank inflaciés finan-
szirozdsatol, ami a nagybankok gazdasagi jelentéségének emlitett mérséklddését
jelentette.120 Az allami befolyas novekedését a hiteléletben jol példazza a klasz-
szikus bankfeliigyeleti funkecidkat is elldité Pénzintézeti Kozpont tevékenysége. A
Kbzpont 1916-ban még csak 6t évre alakult, s csak olyan intézetben végezhetett
reviziét, amelyik ndla vett fel hitelt, vagy maga kérte az ellendrzést. Bar a jelen-
tésebb eurdpai orszdgokban az atfogs bankfelugyeletet csak a vilaggazdasdgi val-
sag sordn vezették be (Németorszagban pl. 1931-ben, Belgiumban 1934/1935-ben,
Svéjcban 1935-ben, Franciaorszdgban 1941-ben), a Pénzintézeti Kézpont 1920-as
reformja nyomadn azonban egyrészt feladatava tették az dllam hiteligényeinek ki-
elégitéséhez valé hozzajarulast, kézérdeki véllalatokban valé részvételét, mas-
részt felilvizsgalati hataskore kiterjedt immér minden olyan tagjdra, amelynek
sajat tékéje nem haladta meg a 40 millié K-t, s a nagyobb, az intézet székhelyén
kiviili fickokra is. Ezenkiviil 1921-t6l csak a Pénzintézeti Kozpont tagjai fogad-
hattak el takarékkdnyvekre betétet illetve kezelhettek kdzpénzeket. Ezeknél a

17 Surdnyi~Unger Tivadar: Magyar nemzetgazdasag és pénzigy Bp., 1944.152.

118 A habords pénziigyekre dsszefoglaldan 1d.: Hantos Elemér: A Monarchia pénzigyi késziilt-
sége, mozgositiasa és hadviselése. Bp., 1914.; Teleszky Jdnos: A magyar allam pénzigyei a habord
alatt. Bp., 1927.; Popovics: A pénz sorsa a habordban. Bp., 1926.

13 Grof Kérolyi Istvdn: A magyar Devizakézpont mikddésének ismertetése és méltatasa, 1916

1925. Bp., 1927.
120 A magyar hitelpolitika az 1920-1944. években. Bp., 1946. 14.
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Kézpont kotelezden revizidt tartott.121 A pénzintézeteket kozvetleniil érinté, igaz
kisebb jelent6ségli, de hasonld szellemi egyéb korméanyintézkedések — pl. a mér-
legek Osszedllitasanak szabalyozdsa targydban — szintén hatottak a pénzintézetek
iizletpolitikajara.

A korai dllami szerepvillaldssal, a bankfeliigyelet, a kormany, illetve a jegy-
bank intézkedéseivel is magyardzhaté, hogy a magyar bankok osztrak vagy német
osszehasonlitasban viszonylag kis dldozatokkal jutottak tul a valsdgon.122 Nem
kerilt sor latvanyos alaptdke-leszallitdsokra, tartalék-felhaszndldsokra, leirdsok-
ra. A magyar hitelszervezet viszonylagos szilardsaganak okai kozott ezenkivil
meg kell emliteni a vezet$ intézetek szolid tizletpolitikdjat, amely elsésorban a
likviditasi szempontok figyelembevételét jelentette. A magyar bankok nem vettek
részt olyan pagy ardnyu spekuldcickban mint pl. bécsi tdrsaik, s nem fagytak be
olyan hatalmas t6kéik sem az iparba, mint pl. a Creditanstaltnak.123 [gy az dllam
— Ausztriatél vagy Németorszagtol eltéréen!?4 — nem kényszerilt mélyen a zse-
bébe nyilni a bankok megsegitésére, és nem kerilt sor &tmeneti bankallamosi-
tasokra sem. A torvénykezési intézkedések elegenddnek bizonyultak a hitelvalsdg
kovetkezményeinek mérséklésére.

Osszefoglalds

Tanulményunkban a magyar bankrendszer tsszehasonlito vizsgalatara tet-
tink kisérletet néhany fontosnak itélt tertileten az 1880 és 1931 kozotti idészak-
ban. Az 6sszehasonlitds soran 8 viszonyitdsi pontként a német és az osztrak
bankfejlddés szolgalt. Els6ként a pénzintézetek kézotti munkamegosztast vizsgal-
tuk az els6 vilaghabori eldtti mintegy harom évtizedben. A magyar bankrendszert
ekkor sajatos univerzalitds jellemezte. Egyrészt a németnél és az osztraknal is
univerzalisabbnak mondhatd, mivel az egyes pénzintézetek kozott nagyon ala-
csony foki volt a munkamegosztds és kicsiny volt a jogi-szervezeti kiilénbség is.
A takarékpénztarak és a részvénytarsasagi bankok kozotti hatarok koran elmo-
sédtal, mivel az el6bbiek is atvették a nyereségorientalt részvénytarsasagi format,
vagyis letéti bankként miikodtek. Eltérések — az lizleti lehetdségek fiiggvényében
— inkébb csak az egyes lizletdgak aranyaiban mutatkoztak kézéttitk. Szintén az
egyes hitelintézeti tipusok kdzotti hatar elmosddasat eredményezte, hogy a Né-
metorszdgban és Ausztridban hagyomanyosan elkiilonillé jelzaloghitel-banki te-

121 A Pénzintézeti Kozpont elsé huszonét éve, 1916-1941. Bp., 1942. 56-60.

122 Joost Jonker—Jan Luiten van Zanden: Method in the Madness? Banking Crises between the
Wars, an International Comparisons. In: Feinstein (Ed.): Banking, Currency, and Finance in Europe
Between the Wars. 1. m. 77-93.

123 A Creditanstalt dsszeomldséra és annak clézményeire lasd: Aurel Schubert: The Causes of
the Austrian Currency Crisis of 1931. In: John Komlios (Ed.): Economic Development in the Habs-
burg Monarchy and in the Successor States. New York, 1990. 89-113.; Dieter Stiefel: Finanzdiplo-
matie und Weltwirtschaftskrise. Frankfurt am Main, 1989.; Mdrz: The Austrian Credit Mobilier i.
m. 124-131.

124 Ausztridra: Stiefel: Finanzdiplomatie i. m.; Németorszdgra: Karl Erich Born: Die deutsche
Bankenkrise 1931. Finanzen und Politik. Minchen, 1967.



A MAGYAR BANKRENDSZER FEJLODESE ... 1880-1931 681

vékenység is helyet kapott szdmos magyarorszagi bank és takarékpénztir tizletei
kozott.

Jogi-szervezeti értelemben és a munkamegosztds terén tehat a magyar pén-
zligyi rendszer a legteljesebb mértékben univerzalisnak tekintheté. Ha azonban
az univerzalitds kritériumanak a letéti Gizletekkel parosulé — féként ipari — beru-
hdzasi banki tevékenységet tekintjik, akkor a magyar pénziigyi rendszer mar
lényegesen kevésbé mondhaté univerzalisnak. Mind a mérlegtételek, mind pedig
az tizletpolitika mas jellemzdinek vizsgdlata azt mutatjdk ugyanis, hogy a magya-
rorszégi bankok beruhazasi tizletei — s killonésen az ipari beruhazasi Gzletei —
a vilaghdbor el6tti periddusban ugyan néttek, de 1ényegesen kisebb jelent6séggel
birtak, mint a német vagy osztrik bankoknal. _

Az els6 vilaghabort elétti években — bér az dsszehasonlitast szdmos koéril-
mény neheziti — a kor mas eurdpai gazdasdgathoz képest magas volt a magyar
pénziigyi hanyados, és magasnak mondhaté a bankstiriség mutatdja is. Kilénosen
az utdbbi tény ismeretében és a nemzetkozi tendencidkat figyelembe véve sajatos
az a vonas Is, hogy e korszakban a magyar bankrendszert nem jellemezte a kon-
centracid, vagy legaldbbis kozel sem a Németorszdghan és Ausztridban megfigyelhet6
mértékben. A flizick szinte ismeretlenek voltak, ami bizonyara ésszefliggétt a cs6dok
viszonylag alacsony szamadval, azaz a pénzintézetek relativ stabilitdsdval is.

A magyar bankrendszer formalédésara hatd tényezok kozil a tékeellatottsag
szintje nem magyardzza megfelelden a sajatossdgokat. Egyrészt az univerzalitds
viszonylag alacsony foka miatt nyilvanvalg, hogy a magyar bankrendszer még az
esetleg valéban létez§ tékehidnyra sem gy reagélt, mint a német vagy osztrak
bankok, ami eleve relativizdlja a tékehidny esetleges jelentGségét. Mdsrészt a
bankrendszer univerzalitdsa a vilaghaboru felé kozeledve, a tékeellatottsag javu-
lasaval nem csokkent tovabb. Tehat a bankfejlédés dinamikdja ellentmond annak,
hogy esetleg a viszonylag jé tékeellatottsdg magyarazza a magyarorszagi bank-
rendszer sajatos vondsait. Az allam szerepe sem tiinik meghatarozénak, mivel
Ausztriatdl vagy Németorszagtol eltéréen nem figyelhetd meg erételjes torekvés
részérdl a tékepiac szabalyozdsara, pl. egyes szereplSinek privilegizdldsa révén. A
Jjegybank ugyan likviditdsi garanciat jelentett a pénzintézetek szaméara, de ez —
megint csak Németorszaggal ellentétben — lathatéan mégsem volt elég 6sztonzé
eré ahhoz, hogy azok nagyobb szabdsi beruhdzdsi tevékenységbe kezdjenek. A
magyar bankrendszer sajétossdgaiban tehat mas, eddig kevéssé vizsgilt tényezék-
nek is szerepet kell tulajdonitanunk (kilfoldi demonstraciés hatdsok, kulturalis
tényezdk stb.).

A magyar bankok els6 vilighabort uténi fejlédése sok szempontbél tovabbra
is eltért a nemzetkézi trendektdl. Uj banktipusok jelentek meg ugyan, de a hite-
lintézetek kézotti kisfokid munkamegosztas tovabbra is a magyarorszagl pénziigyi
rendszer egyik sajatossaga volt. Fennmaradt ezenkiviil az intézetek nagy szdma,
valamint a koncentracids folyamat lasstisdga. Viszonylag koran megielentek az
llami beavatkozas valtozatos formai. Ugyancsak sajdtossagnak tekinthets a pénz-
intézetek viszonylagos stabilitisa is: a bankvalsdg Magyarorszdgon nem volt olyan
mély, mint Ausztridban vagy Németorszagban.
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CARACTERISTIQUES DE L’EVOLUTION DU SYSTEME DE BANQUE DE LA HONGRIE
EN PARALLELE INTERNATIONALE 1880-1931

(Résumé)

L’étude présente essaia de faire une analyse comparative du systéme de banue hongrois dans
quelques secteurs importants entre 1880 et 1931. Le point de départ de la comparaison fut I'évolu-
tion de systéme de banque autrichien et allemand. Premiérement on analysa la division du travail
des sociétés de finances dans les presque trois décennies avant la premiére guerre mondiale. Un
universalisme spécial caractérisait alors le systéme de banque hongrois. D’une part il fut plus uni-
versel que I'autrichien et I'allemand, car le niveau de la division du travail entre les banques fut
assez bas, les diffiérences juridico-institutionnelles ne furent pas caractéristiques. Les frontieres
entre les caisse d'épargnes et les banques de sociétés anonymes par actions s'oblitéraient car les
premiers ont regu les formes de prise de profit de sociétés anonymes par actions, elles fonctionnaient
donc comme bance de dépot. Des différences se présentaient plutdt — en fonctions de possibilités
commerciales - au niveau de la répartition de secteurs commerciaux. L’oblitération des frontiéres
fut renforcé par le faite que les activités bancaire de crédit foncier hypothécaire furent inscrites a
celles de plusieurs banques et caisses d'épargnes hongroises.

Le régime de finances hongrois se montre entiérement universel du point de vue juridique et
analytique. Mais si on prend comme critére de 'universalisme les activités d’investissements ban-
caires - surtout indsutriels -, le régime de finances hongrois semble moins universel. L’analyse et
des titres de bilan et d’autres facteurs de la politique commerciale montre clairement les affaires
d’investissement des banques de la Hongrie - surtout les invesrtissemments industriels - augmen-
térent dans la période précédant la premiére guerre mondiale, mais son importance fut beuacoup
plus inférieure que celle des banques allemandes ou autrichiennes.

Dans les années précédent la premiére guerre mondiale la répartition de banque hongroise
fut assé elevée par rapport aux régimes économiques des autres états européens, 'indice de la densité
de banque fut aussi augmentée, méme si une telle comparaison était difficile par la suite de différents
facteurs.

En prenant considération surtout ce dernier fait et les tendances internationales, il est spé-
cifique que le régime bancaire hongrois de I’époque ne fut pas caractérisé par la concentration, ou
non pas dans la mesure de celle produite en Allemagne et en Autriche.

Ces spécialités ne trouvent pas une explication entiére par le niveau de Pacquisition de capi-
taux en tant qu'un des facteurs relatives a I'évolution du régime bancaire hongrois. En plus le réle
de ’état ne semble pas décisif, par conséquent d’autres facteurs, peu analysés jusqu’ici, devraient
étre reflétés (effets de démonstrations étrangeres, facteurs culturels, etc.).

L’évolution des banques hongroises aprés la premiére guerre mondiale resta différente doré-
navant des trendes internationales. Bien que de nouveaux types de banques se soit présentés, la
division moindre du travail entre les banques resta une des caractéristiques du régime de finances
de la Hongrie. Il resta aussi le nombre élevé des institutions et le lenteur du processus de concent-
ration. Les formes différenciées de l'intervention de I’état se présentérent assez tét. Une caractéris-
tigue typique fut aussi la stabilité relatives des institutions de finances: la crise de banque ne fut
pas si approfindie qu’en Autriche ou en Allemagne.

THE DEVELOPMENT OF HUNGARIAN BANKING IN INTERNATIONAL COMPARISON,
1880-1931
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(Summary)

In the paper we examined the Hungarian banking system between 1880 and 1931 in a
comparative way. For the analysis, the developments of German and Austrian banking served as the
major bases of comparison. First of all we investigated the specialization versus universality of
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business policy of banks before the First World War. The Hungarian banking system at that time
was characterized by a peculiar universality. On the one hand, it can be taken as even more universal
than the German and Austrian one, since the specialization of financial institutions was of a low
degree and there was only a slight legal-structural difference between them.

The dividing lines between the savings and the joint-stock banks came to be blurred very
early, because the former ones took over the profit-oriented joint-stock-company form, and they were
setting out to work as deposit banks. The differences between them in the proportions of certain
business branches can be taken as a function of business opportunities. The boundary between the
individual types of credit institutions was also fading as a consequence of the fact that several
Hungarian banks and savings banks inserted the activities of the mortgage-loan banks in their
business activities that were traditionally separated in an independent mortgage branch from the
banking activities in Germany and Austria.

However, the Hungarian banking system can only be considered as universal in a rather
formal sense: legally, and concerning the degree of specialization of banks. If the investment banking
activity accompanying the deposit businesses is taken as the major criterium of universality, then
the Hungarian financial system is to be seen considerably less universal. Both the the analysis of
balance-sheet items and other features of business policy signify that the investment activities of
the Hungarian banks especially in the industrial sector — were growing in the period preceding the
First World War, but were of substantially less significance than in the case of the German or
Austrian banks.

In the years before the First World War — though the comparison is impeded by several
circumstances — as compared to other European economies the comparative financial ratio was high
in Hungary, and the index of the bank density can also be considered high. It is also a peculiar
feature that in this period the Hungarian banking system was not characterized by concentration
as it could be seen in Germany and Austria.

Of the factors affecting the formation of the Hungarian banking system, one of the most
common rationale the level of the capital supply does not explain the peculiarities satisfactorily. The
role of the state, an other rationale found in the research of Central European banking, does not
seem determinative either. Consequently, the peculiarities of the Hungarian banking system are to
be assigned to other, so far less explored, factors as well (foreign demonstration effects, cultural
factors etc.).

In many respects the post-First World War development of Hungarian banking also deviated
from the international trends further on. Although there were new bank-types that came forward,
but it remained typical of the Hungarian banking system further on that the specialization of
institutions was of a low degree. Besides, the number of institutions remained great, and the con-
centration process slow. The various forms of state interference came forward relatively early. It can
at the same time be seen peculiar that the credit institutions were relatively stable, the bank crisis
in Hungary was not so deep as in Germany and Austria.





